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  المحترمون          ذوى الاهتمام والاختصاص / الأخوة 
  

  السلام عليكم ورحمة االله وبركاته ،،

فى إطار الجهود التي تقوم بها الهيئة للنهوض بمهنة المحاسبة والمراجعة             
. ربحية السهم  معيار   مشروع المحاسبةوالرفع من مستواها ؛ أعدت لجنة معايير        

دة من إعداد المعايير تتوقف إلى حد كبيـر علـى   وحيث أن تحقيق الفائدة المنشو   
مدى قبولها من ذوي الاهتمام والاختصاص والالتزام بها بعد اعتمادهـا ؛ فقـد              

 بملاحظات ذوى الاهتمام والاختـصاص بمهنـة        الاستئناسحرصت الهيئة على    
     :موقع الهيئـة  بمشروع المعيار آمل الاطلاع على لذا . المحاسبة والمراجعة

www.socpa.org.sa    بما لديكم من    ستة أسابيع من تاريخه      إفادتنا خلال  ، وآمل
ـ ليتسنى لنا دراستها واستكمال إعداد وضح أدناه  ملاحظات ـ وفقا للنموذج الم 

  .مشروع المعيار

  وتقبلوا تحياتي ،،،

  ـن العـــامــالأميـ

  أحمد عبداالله المغامس. د
  
  

   ٧١/٢  :الرقـم 

  هـ٣٠/١/١٤٢٨ :التاريخ 

  م١٣/٢/٢٠٠٧ :الموافق 



  إرسال نسخة من المعيار/ خ

  
  

٢

  مشروع معيار ربحية السهمملاحظات على 
  :عدد الصفحات                       :ســم الإ

  أسباب التعديل  التعديل المقترح السطر  الفقرة  الصفحة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

  .يراعى عرض كل ملاحظة فى صفحة مستقلة وذلك تسهيلا لتبويب الملاحظات حسب الموضوعات عند دراستها  :ملاحظة



 

 

  
  
  
  

  

  

  

  

  

  

  

  مشروع معيار ربحية السهم
  

  

  

  

  

  

  حاسبةلجنة معايير الم
  

  هـ١٤٢٨ محرم
  م٢٠٠٧ ينايـر
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١

  

  فهرس 
  مشروع معيار ربحية السهم

  الصفحة  الموضــــــــــــوع

  :ار ــــــــــــــــــــالمعي: أولا 
    نطاق المعيــار   - ١
  المعيــارهدف   - ٢
  نص المعيــار  - ٣
  العــــرض   - ٤
  الإفصــــاح   - ٥
    التعاريــــف    - ٦
   اران مفعول المعيسري  - ٧

  
٣  
٣  
٣  
١٠  
١١  
١٢  
١٦  

    الدراسة المرفقة بالمعيار: ثانيا 

  ٢١    أهمية المعيار-١

  ٢٢   تطور قياس وعرض ربحية السهم-٢

  ٢٣   تطور قياس وعرض ربحية السهم في الولايات المتحدة الأمريكية٢/١   

  ٢٤   تطور قياس وعرض ربحية السهم في المملكة المتحدة٢/٢   

  ٢٥   قياس وعرض ربحية السهم وفقا لمعايير المحاسبة الدولية٢/٣   

  ٢٥   الصكوك التي تصدرها الشركات المساهمة-٣

  ٢٥   الأسهم العادية٣/١   

  ٢٦   الأسهم الممتازة٣/٢   

  ٢٨   حصص التأسيس ٣/٣   

  ٢٨   شهادات حقوق شراء الأسهم العادية ٣/٤   

  ٢٨   السندات٣/٥   

  ٢٩  المال هيكل رأس -٤

  ٢٩   الشركات ذات هيكل رأس المال البسط٤/١   

  ٢٩   الشركات ذات هيكل رأس المال المركب ٤/٢   
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٢

  الصفحة  الموضــــــــــــوع

  ٢٩   ربحية السهم الأساسية-٥

  ٢٩   قياس ربحية السهم الأساسية٥/١   

   قياس الدخل المخصص لحملة الأسهم العادية الذي تحسب ٥/٢   
           على أساسه الربحية الأساسية

٣٠  

  ٣٢   قياس المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة  ٥/٣   

  ٣٩    ربحية السهم المخفضة-٦

  ٣٩   قياس ربحية السهم المخفضة٦/١   

  ٤٠  )الأسهم المحتملة (  الأوراق المالية المخفضة لربحية السهم ٦/٢   

   على أساسه  قياس الدخل المخصص لحملة الأسهم العادية الذي تحسب٦/٣   
          الربحية المخفضة 

٤١  

   قياس الأسهم العادية المحتملة المعادلة للأوراق المالية المخفضة لربحية ٦/٤   
          السهم العادي 

٤٣  

  ٥٥   المعايير المحاسبية ذات العلاقة بربحية السهم العادي-٧

مريكي  الصادر عن مجلس معايير المحاسبة الأ١٢٨  المعيار رقم ٧/١
FASB     

٥٥  

الصادر عن مجمع المحاسبين القانونيين بإنجلترا و ) ١٤(  المعيار رقم ٧/٢
  .ويلز 

٥٦  

  ٥٧  .الصادر عن الاتحاد الدولي للمحاسبين القانونيين ) ٣٣(  المعيار رقم ٧/٣

  ٥٩   واقع التطبيق المحاسبي لربحية السهم في بيئة المملكة العربية السعودية-٨

 ـعايير  مع كل من الم   المقترح  سة المقارنة لمشروع المعيار      الدرا -٩  ةالأمريكي
  ة والدولية     والبريطاني

٦١  

  ٩٥   المراجع -١٠
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٣

  مشروع معيار ربحية السهم

  :  نطاق المعيار -١

 ينطبق هذا المعيار على كل شركة مساهمة ، ويفضل أن تطبق هـذا المعيـار                ١/١
  .المنشآت الأخرى الهادفة للربح

  )١٠١الفقرة (

 عند إصدار منشأة مسيطرة لقوائمها المالية ، وإصدار قوائم مالية موحدة ؛ فإن              ١/٢
  .هذا المعيار ينطبق على القوائم المالية الموحدة

  )١٠٢الفقرة (

 تقرأ فقرات هذا المعيار في سياق ما ورد من شرح في الدراسة المرفقة بهـذا                ١/٣
حاسبة المالية ومعيار العرض والإفـصاح      المعيار وفي إطار أهداف ومفاهيم الم     

  .العام المعتمدة من الهيئة

  )١٠٣الفقرة (

  : هدف المعيار -٢

الأساسـية  (يهدف هذا المعيار إلى تحديد متطلبات وأسس تحديد ربحية السهم العادي               
وعرضها والإفصاح عنها في القوائم المالية لمساعدة مستخدمي القـوائم          ) والمخفضة

مقارنة الأداء بين المنشآت المختلفة لنفس الفترة أو بين الفترات الماليـة            المالية  عند    
  .المختلفة لنفس المنشأة

  )١٠٤الفقرة (

  : نص المعيار -٣

 يجب تحديد ربحية السهم لكل من الدخل من الأنشطة المستمرة الرئيسية وربحية             ٣/١
لسهم السهم من صافي الدخل ضمن عناصر قائمة الدخل، ويفصح عن ربحية ا           

العرضـية،  / من الأنشطة الأخرى والتي تتضمن الأنشطة المستمرة الفرعيـة        
  . الإيضاحاتوالأنشطة غير المستمرة والأنشطة الاستثنائية في 

  )١٠٥الفقرة (

يجب التفرقة بين المنـشآت ذات هيكـل رأس المـال          عند حساب ربحية السهم      ٣/٢
  :كما يلي البسيط وهيكل رأس المال المركب 

 للمنشآت ذات هيكل رأس المال البسيط يحسب لها ربحيـة الـسهم             بالنسبة  - أ
  .الأساسية
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٤

بالنسبة للمنشآت ذات هيكل رأس المال المركب يحسب لها كل من ربحيـة              - ب
  .  السهم الأساسية وربحية السهم المخفضة

  )١٠٥الفقرة  (

  : ربحية السهم الأساسية ٣/٣

تاح لحملة الأسهم العادية     تحسب ربحية السهم الأساسية بقسمة الدخل الم       ٣/٣/١
على المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال الفترة علـى           

  : النحو التالي 

  الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية
  =ربحية السهم الأساسية 

  المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال الفترة

  )١٠٦الفقرة (

يلي بشأن الأرباح المخصصة لحملة الأسهم الممتـازة        يجب مراعاة ما     ٣/٣/٢
التي يتم خصمها من دخل الفترة لتحديد الدخل المتاح لحملـة الأسـهم             

  :العادية عند حساب ربحية السهم الأساسية 

إذا كانت الأسهم الممتازة مجمعة للأرباح يخصم نـصيبها مـن             - أ
ح عن  الأرباح عن الفترة الجارية حتى ولو لم يتقرر توزيع أربا         

الفترة، وإذا حققت المنشأة خسائر تضاف الأرباح المستحقة لهذه         
 .الأسهم إلى صافي الخسائر عند حساب خسارة السهم العادي

إذا كانت الأسهم الممتازة غير مجمعة للأرباح يخصم نـصيبها            - ب
من الأرباح عن الفترة الجارية إذا تقرر توزيـع أربـاح وتـم             

 .الإعلان عن ذلك

  )١٠٧الفقرة (

 يتم تحديد المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال الفتـرة            ٣/٣/٣
بتحديد التغيرات التي حدثت نتيجة لإصدار أسـهم إضـافية أو إلغـاء             
الأسهم أو استهلاك الأسهم أو توزيعات الأرباح في صورة أسـهم أو            

ويحدد عدد الأسهم المتداولة بعد كـل       . تجزئة الأسهم أو توحيد الأسهم    
عملية من هذه العمليات والفترة التي بقي فيها العدد دون تغير، ويـتم             

  . حساب الترجيح على حسب الأيام

   )١٠٨الفقرة (
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٥

  :يتم أخذ التغيرات في عدد الأسهم المتداولة كما يلي ٣/٣/٤

الأسهم الجديدة المصدرة تضاف لعدد الأسهم المصدرة من قبـل              - أ
صدار الجديد حتى تـاريخ     ويرجح المجموع بالفترة من تاريخ الإ     

  .حدوث تغير جديد في عدد الأسهم المتداولة

الأسهم الملغاة والأسهم المستهلكة تطرح من عدد الأسهم المتداولة           - ب
قبل إلغاء الأسهم أو قبل استهلاك الأسهم ويرجح الناتج بـالفترة           
من تاريخ الإلغاء أو استهلاك الأسهم حتى تاريخ حـدوث تغيـر            

 .الأسهم المتداولةجديد آخر في عدد 
توزيعات الأرباح في صورة أسهم يحسب أثرها علـى الأسـهم              -ج

المتداولة بافتراض أن هذه التوزيعات تمت منـذ بدايـة الـسنة            
أي أن مثل هذه الأسهم يجب معالجتها كمـا لـو كانـت             ، المالية

ويتم ذلك بضرب عدد الأسهم     ، متداولة عن السنة المالية بكاملها      
ل الفترات قبل توزيع الأرباح في صورة أسهم فـي          المتداولة خلا 

واحد مضافاً إليه نسبة أسهم الأرباح إلى الأسهم المتداولـة قبـل            
  .توزيع أسهم الأرباح

تجزئة الأسهم يحسب أثرها على الأسهم المتداولة بـافتراض أن             -د
عملية التجزئة تمت منذ بداية الـسنة أي بـافتراض أن الأسـهم             

ويـتم  ، جزئة متداولة عن السنة المالية بكاملها     المصدرة نتيجة الت  
ذلك بضرب عدد الأسهم المتداولة خلال الفترات قبـل حـدوث           

  .تجزئة الأسهم في معدل  تجزئة الأسهم

 توحيد الأسهم يحسب أثره على الأسهم المتداولـة بـافتراض أن            -هـ
عملية التوحيد تمت منذ بداية الـسنة الماليـة أي بـافتراض أن             

ويـتم ذلـك    ، موحدة متداولة عن السنة المالية بالكامل       الأسهم ال 
بقسمة عدد الأسهم المتداولة خلال الفترات قبل حدوث التوحيـد          

  .على معدل التوحيد

  )١٠٩الفقرة  (

 عند حساب المتوسط المرجح يعتد بتاريخ استحقاق الأسهم، وذلك كمـا            ٣/٣/٥
  :يلي

الكامل تؤخذ في الاعتبار الأسهم العادية النقدية التي يتم سداد قيمتها ب  - أ
  .من تاريخ نهاية الفترة المحددة للسداد
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٦

  يمارسـون الأسهم العادية التي تصدر للمساهمين الحـاليين الـذين           - ب
إعادة استثمار التوزيعات التي تعلنها الشركة في شكل أسهم عادية          

 .تؤخذ في الاعتبار من تاريخ بدء المنشأة في عمل هذه التوزيعات

) سندات مثلاً( التي تصدر كنتيجة لتحويل أداة مديونية      الأسهم العادية  - ج
إلى أسهم عادية تؤخذ في الاعتبار مـن تـاريخ توقـف حـساب              

 .استحقاق الفوائد

الأسهم العادية التي تصدر مقابل تسوية التزام على المنشأة تؤخـذ               - د
 .في الاعتبار من تاريخ إجراء التسوية

تناء أصل غير نقدي تؤخذ في       الأسهم العادية التي تصدر مقابل اق      -هـ
 .الاعتبار من تاريخ تحقق الاقتناء للأصل

الأسهم العادية التي تصدر مقابل الحصول على خدمة تؤخـذ فـي              - و
 .الاعتبار من تاريخ الحصول على الخدمة

الأسهم العادية التي تصدر نتيجة تحويل أسهم ممتازة إلـى أسـهم              -  ز
 .عادية تؤخذ في الاعتبار من تاريخ التحويل

أسهم وتجزئة الأسهم وتوحيد الأسـهم       توزيعات الأرباح في صورة    - ح
 .تؤخذ في الاعتبار كما لو كان ذلك تم منذ بداية السنة المالية

الأسهم العادية التي تصدر كجزء من مقابل الشراء في عملية اقتناء            - خ
  . شركة تؤخذ في الاعتبار اعتباراً من تاريخ الاقتناء

  )١١٠الفقرة (

 وجود أسهم عادية مصدرة لم تسدد قيمتها بالكامل فإنـه يـتم              في حالة  ٣/٣/٦
اعتبارها جزءا من سهم عادي بما يعادلها من الأسهم المسددة بالكامـل            

وهـي  ، )أي بنسبة القيمة المسددة من هذه الأسهم إلى إجمالي قيمتهـا          (
  .نفس النسبة المستحقة لها في توزيعات الأرباح عن الفترة المالية

  )١١١الفقرة (

  : ربحية السهم المخفضة ٣/٤

 ربحية السهم المخفضة تعكس التخفيض المحتمل في ربحيـة الـسهم إذا             ٣/٤/١
مارس حملة شهادات حقوق شراء الأسهم العادية حقهم في شراء أسـهم            
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٧

وإذا تم تحويل الأوراق المالية الأخرى القابلة للتحويـل لأسـهم           ، عادية
حيث أن هـذه    ) يل لأسهم عادية  أسهم ممتازة وسندات قابلة للتحو    (عادية  

  .الأسهم المحتملة ستشارك في الأرباح

  )١١٢الفقرة (

 الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية     تحسب ربحية السهم المخفضة بقسمة       ٣/٤/٢
قابلـة  ال توزيعات الأرباح المخصصة لحمله الأسهم الممتازة        مضافاً إليه 

دات القابلة للتحويـل بعـد     فوائد السن  مضافاً إليه وللتحويل لأسهم عادية،    
استبعاد أثر الزيادة في مصروف الضرائب أو الزكاة نتيجـة رد هـذه             
الفوائد للربح، على المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال          
الفترة، مضافاً إليه عدد الأسهم المحتملة بافتراض تحويل جميع الأوراق          

ية وبافتراض ممارسه جميع حملـه      المالية القابلة للتحويل إلى أسهم عاد     
شهادات حقوق شراء الأسهم لحقهم في شراء أسهم عادية وبافتراض أن           

وعلى ). أي غير مضادة للتخفيض   (هذه الأوراق مخفضه  لربحية السهم       
  :ذلك تأخذ معادلة حساب ربحية السهم المخفضة الشكل التالي

   + عاديةلحملة الأسهم ال الدخل المتاح
        الأرباح المخصصة للأسهم 

  الممتازة القابلة للتحويل
+  

 – فوائد السندات القابلة للتحويل(
  )الزيادة في الزكاة والضريبة

  =ربحية السهم المخفضة 
المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية 

  المتداولة خلال الفترة
+  

اق الأسهم المحتملة المعادلة للأور
المالية القابلة للتحويل ولحقوق شراء 

  الأسهم

  )١١٣الفقرة  (

قابلة للتحويـل التـي يـتم       ال الأرباح المخصصة لحملة الأسهم الممتازة       ٣/٤/٣
عند حساب ربحيـة الـسهم      إضافتها للدخل المتاح لحملة الأسهم العادية       

  ). ١٠٧  رقمةالفقر(المخفضة يراعي بشأنها ما ورد في 

  )١١٤الفقرة (

 المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال الفترة المستخدم في ٣/٤/٥
حساب ربحية السهم المخفضة هو نفس المتوسط المرجح المستخدم في 

  .حساب ربحية السهم الأساسية

  ) ١١٥الفقرة (
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٨

 الأسهم المحتمل إصدارها مقابل الأوراق المالية القابلة للتحويل لأسـهم           ٣/٤/٦
تحـسب  ) سهم ممتازة قابلة للتحويل وسـندات قابلـة للتحويـل   أ(عادية  

بافتراض أن عملية التحويل تمت منذ بداية الفتـرة الماليـة أو تـاريخ              
  .إصدار هذه الأوراق إذا كانت أصدرت خلال نفس الفترة

  )١١٦الفقرة (

 تحسب الأسهم المحتمل إصدارها مقابل الأوراق المالية القابلة للتحويـل           ٣/٤/٧
  .عادية بضرب عدد هذه الأوراق في معدل التحويل لكل نوعلأسهم 

  )١١٧الفقرة (

 تحسب الأسهم المحتمل إصدارها مقابل حقوق شـراء الأسـهم العاديـة             ٣/٤/٨
بافتراض أن حملة شهادات حقوق شراء الأسهم العادية قد مارسوا حقهم           
في شراء الأسهم العادية منذ بداية الفترة أو من تـاريخ إصـدار هـذه               

  .لحقوق إذا كانت أصدرت خلال نفس الفترة الماليةا

  )١١٨الفقرة (

   تحسب الأسهم المحتمل إصدارها مقابل حقوق شراء الأسـهم باسـتخدام            ٣/٤/٩
  : المعادلة التالية طريقة أسهم الخزينة التي يمكن تلخيصها في

  -  عاديالقيمة السوقية للسهم ال
السعر المحدد للسهم في شهادة حق 

  شراء الأسهم العادية
الأسهم المحتمل إصدارها 

مقابل حقوق شراء 

   للسهم العاديةالقيمة السوقية العادل  =الأسهم 

×  
 حقوق عدد شهادات

  شراء الأسهم

  )١١٩الفقرة (

 الأسهم المحتمل إصدارها مقابل الأوراق  المالية القابلة للتحويـل           ج تعال ٣/٤/١٠
لى أنها مخفضة لربحيـة     لأسهم عادية ولشهادات حقوق شراء الأسهم ع      

السهم إذا كان أخذها في الاعتبار عند حساب ربحية الـسهم المخفـضة             
  .سيؤدي إلى الحصول على ربحية سهم أقل من ربحية السهم الأساسية 

  )١٢٠الفقرة (

اق الماليـة   الأورإصـدارات    كل إصدار من     أثر تحويل احتساب     يتم     ٣/٤/١١
 بشكل مـستقل    مخفضة لربحية السهم  القابلة للتحويل إلى أسهم عادية وال     

 يكون الترتيب الذي يتم به إدخال كل نوع مـن           و .وليس بشكل إجمالي  
الأسهم المحتملة في حساب ربحية السهم المخفضة مؤثراً في تحديـد إذا            
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٩

 السهم الأساسـية    ةولذلك فمن أجل تخفيض ربحي     .ما كان مخفضاً أم لا    
 سلسلة إصـدارات مـن       كل إصدار أو   معالجة تتمإلى أقصى حد ممكن     

 إلـى الأقـل     تخفيضاًالأسهم العادية المحتملة بتسلسل ابتداء من الأكثر        
لكل سهم  الأقل  ربحية  البمعنى أن الأسهم العادية المحتملة ذات        .تخفيضاً

إضافي تدخل في حساب ربحية السهم المخفـضة قبـل تلـك الأسـهم              
حقوق الـشراء   و تدخل    .لكل سهم إضافي  الأكبر  ربحية  الالمحتملة ذات   

  .أولاً لأنه ليس لها تأثير على بسط معادلة حساب ربحية السهم

  )١٢١الفقرة (

ربحية السهم ل ها  يتم ترتيب الأسهم العادية المحتملة حسب درجة تخفيض٣/٤/١٢
  :كما يلي

بالنسبة لحقوق شراء الأسهم  إذا كان متوسط سعر السهم العـادي                - أ
د في شهادات حقوق شـراء      في السوق أكبر من سعر السهم المحد      

الأسهم العادية فإن الأسهم المحتمل إصدارها مقابل هذه الـشهادات          
تكون ذات تأثير مخفض لربحية السهم وتدخل أولاً فـي حـساب            

  .ربحية السهم المخفضة وإذا كان العكس تكون مضادة للتخفيض

لأسهم الممتازة القابلة ا  تحويلكل سهم إضافي نتيجةتحسب ربحية    - ب
محتمل الالعادية حويل بقسمة أرباح هذه الأسهم على الأسهم للت

 .إصدارها مقابل هذه الأسهم

تحسب ربحية كل سهم إضافي نتيجة تحويل السندات القابلة التحويل   - ج
بعد استبعاد أثر الزيادة في مصروف (بقسمة فوائد هذه السندات 

 العادية على الأسهم) زكاة نتيجة رد هذه الفوائد للربحالضرائب أو ال
  .المحتمل إصدارها مقابل هذه السندات

ثم يتم ترتيب دخول الأوراق المالية القابلة للتحويل في حساب ربحية 
السهم المخفضة حسب الربحية لكل سهم إضافي من الأقل للأكبر على 
أن يتم التوقف عن الإدخال عندما تصل ربحية السهم لأقل تخفيض 

ابلة للتحويل  التي لم تدخل مضادة ممكن وتعتبر الأوراق المالية الق
 .      للتخفيض

  )١٢٢الفقرة (
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١٠

  : لفترات السابقة إعادة عرض بيانات ا٣/٥

إذا زاد عدد الأسهم العادية أو المحتملة القائمة نتيجة إصـدار أسـهم               ٣/٥/١
مجانية أو تجزئة الأسهم أو إذا نقص عدد هذه الأسهم نتيجة توحيـد             

بحية السهم الأساسية والمخفضة عن كل      الأسهم فيجب إعادة حساب ر    
الفترات المالية المعروضة بأثر رجعي على أسـاس العـدد الجديـد            

 وإذا حدثت هذه التغيرات بعد تاريخ قائمة المركـز المـالي            ،للأسهم
ولكن قبل إصدارها فيجب عرض ربحية السهم الأساسية والمخفـضة          

 على أساس   روضةعن الفترة الحالية وكذلك عن الفترات السابقة المع       
  .العدد الجديد للأسهم

  )١٢٣الفقرة (

 تعديل ربحية الـسهم الأساسـية والمخفـضة لكـل الفتـرات             يجب  ٣/٥/٢
المعروضة فيما يتعلق بالتأثيرات الناتجة عـن الأخطـاء الجوهريـة           

  . والتعديلات الناتجة عن التغيرات في السياسات المحاسبية

 )١٢٤الفقرة  (

بحية السهم المخفضة لأية فترات سابقة معروضـة        عديل ر ت يجوز لا   ٣/٥/٣
نتيجة التغيرات في الافتراضات المستخدمة أو نتيجة تحويل الأسـهم          

  .العادية المحتملة إلى أسهم عادية قائمة

  )١٢٥الفقرة (

   :العــرض -٤

لـدخل   لكل من ا    يجب عرض ربحية السهم الأساسية وربحية السهم المخفضة        ٤/١
وصافي الدخل في صلب قائمة الدخل لكل فئة        الرئيسية   من الأنشطة المستمرة  

، من الأسهم العادية التي لها حق مختلف في المشاركة في صافي أرباح الفترة            
كما يجب عرض ربحية السهم الأساسية وربحية السهم المخفـضة وإبرازهـا            

  . عن كافة الفترات المعروضةيبشكل متساو

  )١٢٦الفقرة  (

م الأساسية وربحية السهم المخفضة لمكونات صافي       يجوز عرض ربحية السه     ٤/٢
الدخل الأخرى الظاهرة كبنود مستقلة في قائمة الدخل وذلك في صلب قائمـة             

  .الدخل أو ضمن الإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية

  )١٢٧الفقرة (
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١١

 لا يتم تعديل قيم كل من ربحية السهم الأساسية و المخفضة نتيجـة للعمليـات                ٤/٣
 بعد تاريخ قائمة المركز المالي لأن هذه العمليات لا تـؤثر علـى              التي تحدث 

  .رأس المال المستخدم لإنتاج صافي الدخل أو الخسارة للفترة

   )  ١٢٨الفقرة  (

 المبالغ التي تـم     ت يجب عرض ربحية السهم الأساسية والمخفضة حتى لو كان         ٤/٤
  ).أي خسارة السهم(الإفصاح عنها سالبة 

  )١٢٩الفقرة (

  :الإفصاح  -٥

  :يجب على المنشأة الإفصاح عما يلي  ٥/١

المبالغ المستخدمة في بسط معادلة حساب كل مـن ربحيـة الـسهم الأساسـية                 -أ 
 .والمخفضة وكذلك تسوية هذه المبالغ مع صافي الدخل أو الخسارة للفترة

المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة المستخدم في مقام معادلة حساب            -ب 
 .ن ربحية السهم الأساسية والمخفضةكل م

الأسهم المحتمل إصدارها مقابل كل نوع من الأوراق المالية المخفضة لربحيـة              -ج 
 .السهم

التـي قـد تكـون      )أوراق مالية قابلة للتحويل أو حقوق شراء أسهم          ( الأدوات  -د 
 ولكنها لم تدخل في حساب ربحيـة الـسهم          لالمستقبمخفضة لربحية السهم في     

 .في الفترة الحالية ا مضادة للتخفيضالمخفضة لأنه
 المتعلقة بالأسهم العاديـة و      يالعمليات التي تحدث بعد تاريخ قائمة المركز المال        -هѧ ـ

الأسهم المحتملة بخلاف إصدار الأسهم المجانية أو تجزئة الأسهم  عندما يكـون             
يجـري  لها من الأهمية ما يجعل مستخدم القوائم المالية يتخذ القرارات السليمة و           

  .التقييمات الصحيحة

  :ومن أمثلة هذا النوع من العمليات ما يلي    

  . نقداً عاديةإصدار أسهم -١

 واستخدام حصيلتها في سداد ديون أو رد أسهم ممتازة           عادية إصدار أسهم  -٢
 .قائمة في تاريخ قائمة المركز المالي

 .استهلاك أو إلغاء أسهم عادية قائمة في تاريخ قائمة المركز المالي -٣
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١٢

تحويل الأسهم العادية المحتملة القائمة في تاريخ قائمة المركز المالي إلى            -٤
 .أسهم عادية

 .إصدار حقوق شراء أو خيارات أو أوراق مالية قابلة للتحويل -٥

تحقق ظروف أو شروط يترتب عليها إصدار أسهم يتوقف صدورها على            -٦
 .هذه الظروف أو الشروط

  )١٣٠الفقرة  (

وط التي تتضمنها عقود إصدار الأسهم المحتملـة إذا          يجب الإفصاح عن الشر    ٥/٢
كانت هذه الشروط تؤثر على قياس ربحية السهم الأساسية والمخفـضة مـن             

 لحملة الأسهم العادية أو مـن ناحيـة         المتاحناحية تأثيرها على صافي الدخل      
   .تأثيرها على المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة

  )١٣١الفقرة (

ذا قامت المنشأة بالإضافة إلى الإفصاح عن ربحية السهم الأساسية والمخفضة            إ ٥/٣
لقائمـة الـدخل خـلاف تلـك        بالإفصاح عن ربحية السهم باستخدام مكونات       

فيجب استخدام المتوسط المـرجح لعـدد         في هذا المعيار   االمطلوب استخدامه 
اب الربحية من   في حس  الأسهم العادية المتداولة كما تم حسابه في هذا المعيار        

 الإفصاح عن ربحية السهم الأساسية والمخفضة لهـذه         يجبو .هذه المكونات 
كمـا يجـب    .بشكل متساوي في الإيضاحات المتممة للقوائم المالية         اتالمكون

 ويجـب الإشـارة   .سس تحديد بسط معادلة ربحية السهم لكل مكون     لأالإشارة  
وإذا استخدم أحـد    . ها أم بعد   هذه الربحية قبل الضرائب    ما إذا كانت   إلى   أيضاً

 الدخل ولم يكن ظاهراً كبند مستقل في قائمة الدخل فإنه يجـب            قائمةمكونات  
ي يظهر في قائمـة     ت ال أحد البنود  بين هذا المكون المستخدم وبين       توفيقإجراء  
  .الدخل

  )١٣٢الفقرة (

   التعاريف -٦

  : السهم العادي ٦/١

لقيمة في رأس مال الشركات المـساهمة            الأسهم العادية هي حصص متساوية ا     
وتمثل الأسهم العادية حقوق الملكية الأساسية في الشركات المساهمة ، حيـث            
يتحمل حملة هذه الأسهم مخاطر الخسائر التي قـد تحـدث نتيجـة النـشاط               
الاقتصادي للشركة ، كما أن لهم كافة الحقوق في ملكية الأرباح المحققة، هذا             
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١٣

ملة هذه الأسهم أي حقوق في إلزام الشركة بتوزيع تلـك           مع العلم أنه ليس لح    
ولحملة الأسهم العاديـة كافـة الحقـوق فـي إدارة الـشركة             . الأرباح عليهم 

  ).التصويت في انتخاب مجلس الإدارة(
  )١٣٣الفقرة (

   القيمة السوقية للسهم العادي٦/٢

  .هي متوسط سعر السهم العادي في السوق خلال الفترة       

  )١٣٤ الفقرة(

  : المنشآت ذات رأس المال البسيط ٦/٣

 أو أسـهم عاديـة       فقـط        هي المنشآت التي يشتمل رأسمالها على أسهم عادية       
  .وأسهم ممتازة غير قابلة للتحويل لأسهم عادية

  ) ١٣٥الفقرة (

  : المنشآت ذات رأس المال المركّب  ٦/٤

دية بالإضـافة إلـى أوراق            هي المنشآت التي يشتمل رأسمالها على أسهم عا       
قابلـة للتحويـل لأسـهم عاديـة فـي       ) أسهم ممتازة أو سندات   (مالية أخرى   

حقوق (المستقبل، وشهادات تعطى حاملها حق شراء أسهم عادية في المستقبل           
  ).خيار شراء الأسهم العادية

  ) ١٣٦الفقرة (

  : ربحية السهم ٦/٥

  . للأسهم العاديةالمتاحالدخل       تمثل ربحية السهم نصيب السهم العادي من 

  ) ١٣٧الفقرة (

  ) :الأوراق المالية المخفضة لربحية السهم( الأسهم العادية المحتملة ٦/٦

      الأسهم العادية المحتملة هي الأسهم العادية المحتمل إصدارها نتيجة قيام حملة           
متازة القابلة  السندات والأسهم الم  (الأوراق المالية القابلة للتحويل لأسهم عادية       

وقيام حملـة شـهادات     ، بتحويل أوراقهم لأسهم عادية   ) للتحويل لأسهم عادية  
ويؤدي ، حقوق شراء الأسهم العادية بممارسة حقوقهم في شراء الأسهم العادية         

  .وجود هذه الأسهم المحتملة إلى تخفيض ربحية السهم

  )١٣٨الفقرة (
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١٤

  :دية  الأسهم الممتازة القابلة للتحويل لأسهم عا٦/٧

 الأسهم الممتازة التي قد تصدرها بعض الـشركات المـساهمة وتعطـي             ي     ه
ولذا ، لحملتها الحق في تحويل أسهمهم إلى أسهم عادية بعد مرور فترة معينة           

فان حملة هذه الأسهم ليس لديهم ميزة الأولوية في الحصول على الأرباح فقط             
ذات الحق المطلـق فـي      بل كذلك الحق في تحويل أسهمهم إلى أسهم عادية          

  .توزيعات الأرباح والحق في الإدارة

  )١٣٩الفقرة (

  : السندات القابلة للتحويل لأسهم عادية ٦/٨

     السندات هي حصص متساوية القيمة في القروض التـي تعقـدها الـشركات             
 بعـض إصـدارت     ة لحمل ةوقد تعطي الشرك  . المساهمة وتكون قابلة للتداول   

الحق في تحويلها إلى أسهم عادية بعـد        )  الاكتتاب فيها  للتشجيع على (السندات  
وحملة ، ل  فترة زمنية محددة ، ولذلك يسمى هذا النوع بالسندات القابلة للتحوي          

ضمنون حق الحصول على عائد ثابت، كما يتمتعـون      هذا النوع من السندات ي    
  .بحرية تحويلها إلى أسهم عادية

  )١٤٠الفقرة (

 ) :الخيارات(سهم العادية  شهادات حقوق شراء الأ٦/٩
     هي شهادات تصدرها الشركات المساهمة تعطي لحاملها الحـق فـي شـراء             
الأسهم العادية للشركة بسعر معين محدد في الشهادة نفسها وخلال فترة معينة،        
ولهذه الشهادات نفس الأثر المستقبلي لكل من الأسهم الممتازة والسندات القابلة           

فعندما يمارس حملـة هـذه      .  على ربحية السهم العادي    للتحويل لأسهم عادية  
الشهادات حقوقهم في شراء الأسهم العادية يؤدي ذلك إلى زيادة عدد الأسـهم             

والاختلاف . العادية المصدرة والمتداولة وبالتالي تخفيض ربحية السهم العادي       
ن وبـي ) أسهم ممتازة وسـندات (الجوهري بين الأوراق المالية القابلة للتحويل   

شهادات حق شراء الأسهم العادية هو أن حاملي هذه الشهادات يقومون بـدفع             
  .مبلغ محدد عند الحصول على تلك الأسهم

  )١٤١الفقرة (

  : الأوراق المالية المضادة للتخفيض ٦/١٠

     هي الأوراق المالية القابلة للتحويل لأسهم عادية وحقوق شراء الأسهم العاديـة            
 حساب ربحية السهم إلى زيادة ربحية السهم بدلاً مـن     التي يؤدي تضمينها في   
 هذه الأوراق في الاعتبار عند حساب ربحية الـسهم          ذتخفيضها ولذلك لا تؤخ   

  .المخفضة

  ) ١٤٢الفقرة (
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١٥

  : المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة ٦/١١

في الاعتبار ما        هو متوسط عدد الأسهم العادية المتداولة خلال الفترة بعد الأخذ           
يطرأ على عدد الأسهم العادية المتداولة من تغيرات خلال السنة نتيجة إصدار            
أسهم إضافية أو إلغاء أو استهلاك الأسهم أو إجراء توزيعـات أربـاح فـي               

  .صورة أسهم أو تجزئة الأسهم أو توحيدها

  )١٤٣الفقرة (

  : إلغاء أو استهلاك الأسهم ٦/١٢

 عندما تقوم الشركة المساهمة بشراء جزء مـن أسـهمها                 يحدث إلغاء الأسهم  
العادية المتداولة وتقوم بإلغائها وهذا يؤدي إلى تخفيض رأسمالها، كما يحدث           
استهلاك الأسهم عندما تقوم الشركة برد قيمة هذه الأسهم لحملتها كما في حالة             

  .الشركات التي تقوم على استغلال مورد طبيعي قابل للنضوب

  )١٤٤الفقرة (

  : تجزئة الأسهم ٦/١٣

      لأسباب معينة تتعلق بارتفاع أسعار تداول أسهم بعض الشركات فـي سـوق             
الأوراق المالية أو لانخفاض معدل تداول هذه الأوراق في السوق، تلجأ بعض            
الشركات المساهمة إلى تجزئة أسهمها العادية عن طريق تقسيم كل سهم إلـى             

يمتها الاسمية القيمة الاسـمية للـسهم قبـل         عدد من الأسهم يساوي مجموع ق     
  .التجزئة

  )١٤٥الفقرة (

  : توحيد الأسهم ٦/١٤

       هي عملية عكسية لتجزئة الأسهم حيث تقوم الشركة بتجميع كل عدد معـين             
من أسهمها العادية المتداولة في سهم واحد تساوي قيمته الاسـمية مجمـوع             

  .القيم الاسمية للأسهم التي تم تجميعها

  )١٤٦الفقرة (

  : توزيعات الأرباح في صورة أسهم ٦/١٥

) أسهم منحـة (تتمثل هذه التوزيعات للأرباح في صور توزيع لأسهم إضافية           
من أسهم الشركة على المساهمين نظير نصيبهم في الأرباح المعلـن عـن             

  .توزيعها

  )١٤٧الفقرة (
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١٦

  : الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية ٦/١٦

) سواء من الأنشطة المستمرة الرئيسية أو صـافي الـدخل         ( دخل الفترة    هو       
  .مخصوماً منه الأرباح المخصصة لحملة الأسهم الممتازة

  )١٤٨الفقرة (

  : فوائد السندات القابلة للتحويل التي يتم إضافتها عند حساب ربحية السهم المخفضة ٦/١٧

تحميلها على الدخل قبـل     هي الفوائد المستحقة لحملة هذه السندات والتي تم         
  .الوصول لصافي الدخل

  )١٤٩الفقرة (

  : الأسهم الممتازة المجمعة للأرباح ٦/١٨

تعني ميزة تجميع الأرباح إذا أعطيت للأسهم الممتازة أنـه إذا لـم تقـرر               
الجمعية العمومية توزيع أرباح في أي سنة أو لم تحقق الشركة أربـاح فـي      

لنوع من الأسهم الحصول على الأربـاح       سنة معينة فإن من حق حملة هذا ا       
، المتأخرة في السنوات التالية التي تقرر فيها الجمعية العمومية توزيع أرباح            

  .  وقبل عمل أي توزيعات على حملة الأسهم العادية 

  )١٥٠الفقرة (

  :  سريان مفعول المعيار -٧

الية تبدأ بعد صدور    يجب أن تعد وفق هذا المعيار القوائم المالية التي تعد عن فترة م            
  المعيار

 )١٥١الفقرة (
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١٧

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  مشروع معيار ربحية السهم

  الدراسة المرفقة بالمعيار
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  فهرس الدراسة المرفقة 

  بمشروع معيار ربحية السهم
  ٢١    أهمية المعيار-١

  ٢٢   تطور قياس وعرض ربحية السهم-٢

  ٢٣  دة الأمريكية تطور قياس وعرض ربحية السهم في الولايات المتح٢/١   

  ٢٤   تطور قياس وعرض ربحية السهم في المملكة المتحدة٢/٢   

  ٢٥   قياس وعرض ربحية السهم وفقا لمعايير المحاسبة الدولية٢/٣   

  ٢٥   الصكوك التي تصدرها الشركات المساهمة-٣

  ٢٥   الأسهم العادية٣/١   

  ٢٦   الأسهم الممتازة٣/٢   

  ٢٨   حصص التأسيس ٣/٣   

  ٢٨   شهادات حقوق شراء الأسهم العادية ٣/٤   

  ٢٨   السندات٣/٥   

  ٢٩   هيكل رأس المال-٤

  ٢٩   الشركات ذات هيكل رأس المال البسط٤/١   

  ٢٩   الشركات ذات هيكل رأس المال المركب ٤/٢   

  ٢٩   ربحية السهم الأساسية-٥

  ٢٩   قياس ربحية السهم الأساسية٥/١   

  خل المخصص لحملة الأسهم العادية الذي تحسب  قياس الد٥/٢   
           على أساسه الربحية الأساسية

٣٠  

  ٣٢   قياس المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة  ٥/٣   

  ٣٩    ربحية السهم المخفضة-٦

  ٣٩   قياس ربحية السهم المخفضة٦/١   

  ٤٠  )لأسهم المحتملة ا(  الأوراق المالية المخفضة لربحية السهم ٦/٢   

   قياس الدخل المخصص لحملة الأسهم العادية الذي تحسب على أساسه ٦/٣   
          الربحية المخفضة 

٤١  
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   قياس الأسهم العادية المحتملة المعادلة للأوراق المالية المخفضة لربحية ٦/٤   
          السهم العادي 

٤٣  

  ٥٥  بحية السهم العادي المعايير المحاسبية ذات العلاقة بر-٧

 الصادر عن مجلس معايير المحاسبة الأمريكي ١٢٨  المعيار رقم ٧/١
FASB     

٥٥  

الصادر عن مجمع المحاسبين القانونيين بإنجلترا و ) ١٤(  المعيار رقم ٧/٢
  .ويلز 

٥٦  

  ٥٧  .الصادر عن الاتحاد الدولي للمحاسبين القانونيين ) ٣٣(  المعيار رقم ٧/٣

  ٥٩   التطبيق المحاسبي لربحية السهم في بيئة المملكة العربية السعودية واقع-٨

 ـعايير  مع كل من الم   المقترح   الدراسة المقارنة لمشروع المعيار      -٩  ةالأمريكي
  ة والدولية     والبريطاني

٦١  

  ٩٥   المراجع -١٠
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  معيار ربحية السهم

  الدراسة

  أهمية المعيار -١

 في إعداد وتقديم بيانـات ومعلومـات ماليـة تتـصف            ةاسبية إلى المساعد        تهدف المعايير المح  
، والحيدة والقابلية للمقارنة والأهمية النسبية والإفصاح الأمثل      ، والأمانة والموضوعية ، بالملاءمة

ومن ، تساعد مستخدم هذه المعلومات على إجراء التقييم السليم للبدائل والوصول للبديل الأفضل           
التي يعتمد عليها المستثمرون ـ سواء الحاليون أو المحتملـون ـ فـي اتخـاذ      أهم المعلومات 

والتي تقيس نصيب كل سهم مـن الأسـهم العاديـة           (قراراتهم الاستثمارية ربحية السهم العادي      
ولذلك تزايدت أهمية الإفصاح عن ربحية السهم العادي فـي          ، ) صافي دخل الشركة   يالمتداولة ف 

 المساهمة منذ السبعينيات من القرن العشرين، وأصبح هناك اهتمام مـن            القوائم المالية للشركات  
كما نالت ربحية السهم اهتماما متزايـدا مـن قبـل           . معدي التقارير بالإفصاح عن ربحية السهم     

مستخدمي القوائم المالية ولا سيما حملة الأسهم والمستثمرين المحتملين اعتقادا منهم بأنها تشتمل             
 تستخدم في تقييم ربحية الشركة، فضلا عن إمكانية استخدامها كمؤشر للتنبؤ          على معلومات مفيدة  

  .بتوزيعات الأرباح وأسعار الأسهم في المستقبل

 ةوقد أدركت المنظمات المهنية للمحاسبين في الدول المتقدمة هذه الحقيقة وأصدرت معايير خاص                  
تم القياس والإفـصاح علـى أسـاس        لمعالجة مشاكل قياس ربحية السهم والإفصاح عنها حتى ي        

موضوعي وموحد وتكون المعلومات عن ربحية السهم قابلة للمقارنة بين الـشركات المختلفـة              
وفي المملكة العربية السعودية نجـد  . وللمنشأة الواحدة خلال عدد من الفترات ، خلال نفس الفترة  

م بشكل اختياري وحتى    أن بعض الشركات المساهمة قد بدأت بقياس والإفصاح عن ربحية السه          
يكون لهذا القياس والإفصاح فائدة لمستخدمي القوائم المالية فلابد من وجود معيار محاسبي يوحد              
طريقة القياس والإفصاح ويلزم جميع الشركات المساهمة السعودية بقيـاس ربحيـة الـسهم و               

  .الإفصاح عنها

لكة العربية السعودية بعد صـدور نظـام        وقد تزايدت أهمية وجود معيار لربحية السهم في المم              
السوق المالية وتأسيس هيئة السوق المالية والتي من المتوقع أن يؤدي وجودها إلى زيادة نـشاط             
التعاملات في الأسهم واحتياج المتعاملين إلى معلومات أكثر عن هذه الأسـهم وخاصـة تلـك                

فصح عنهـا بطريقـة موضـوعية       المتعلقة بربحية الأسهم وأن تكون هذه المعلومات مقاسة وم        
وموحدة على مستوى جميع الشركات المساهمة حتى يمكنهم إجراء المقارنـة بـين الـشركات               

  .المختلفة

 الـسهم فـي المملكـة       ةويمكن تلخيص الأسباب التي تبين مدى الحاجة إلى وجود معيار لربحي                
  :العربية السعودية في ما يلي 

لاعتماد مستخدمي القوائم المالية عليه وخاصة المستثمرين في        التأثير الهام لهذا البند وذلك       -١
تقييم ربحية الشركة، فضلا عن إمكانية استخدامها كمؤشر للتنبـؤ بتوزيعـات الأربـاح              

  .وأسعار الأسهم في المستقبل
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توقع زيادة الحاجة لوجود معيار لربحية السهم في المملكة العربية السعودية بعد صـدور               -٢
ية والتي من المتوقع أن يؤدي وجودها إلى زيادة نشاط التعـاملات فـي              نظام السوق المال  

الأسهم واحتياج المتعاملين إلى معلومات أكثر عن هذه الأسهم وخاصـة تلـك المتعلقـة               
بربحية الأسهم وأن تكون هذه المعلومات مقاسه ومفصح عنها بطريقة موضوعية وموحدة            

م إجـراء المقارنـة بـين الـشركات         على مستوى جميع الشركات المساهمة حتى يمكنه      
 .المختلفة

على أنه يجب   ) ١١٤(صدور معيار التقارير الأولية من الهيئة والذي نص في الفقرة رقم             -٣
تقدير ربحية السهم العادي لكل فترة أولية طبقاً للمعايير المعتمدة من الهيئة لإعداد القـوائم      

يار على أنه يجب الإفـصاح عـن        من هذا المع  ) ١٢٦(كما نصت الفقرة    ، المالية السنوية 
ربحية السهم العادي، وهو ما يجعل الحاجة ماسة لوجود معيار محاسبي يبين كيفية حساب              
ربحية السهم وعرضها والإفصاح عنها حتى يكون هناك اتساق وتوحيد بين الشركات في             

 .هذا المجال

 بين العدد القليل    وجود تباين وعدم اتساق في طريقة احتساب ربحية السهم والإفصاح عنها           -٤
، من الشركات المساهمة السعودية التي أفصحت عن ربحية السهم فـي قوائمهـا الماليـة              
 .ولاشك أن وجود معيار خاص بربحية السهم سوف يقضي على هذا التباين وعدم الاتساق

 ة في الوقت الحالي في الشركات المساهمة الـسعودية أوراق ماليـة مخفـض             دقد لا يوج   -٥
 ولكن كما نعلم أن نظام الشركات السعودي يسمح بإصدار أسـهم ممتـازة              ،لربحية السهم 

وسندات وهذه الأوراق إذا أعطيت ميزة التحويل لأسهم عادية ستكون من الأوراق المالية             
المخفضة لربحية السهم مما يتطلب وجود معيار يحدد كيفية احتساب أثرها علـى ربحيـة        

 .السهم

توزيع أربـاح   (  السعودية بمنح المساهمين أسهم مجانية        الشركات المساهمة  مكثيرا ما تقو   -٦
وهذه التغيرات في عدد الأسـهم      ، أو تجزئة للأسهم، أو توحيد للأسهم     ، )في صورة أسهم  

 وجود معيار يبين طريقة حـساب هـذا         بمما يتطل . المتداولة لها تأثير على ربحية السهم     
 .التأثير

كل التمويلية للـشركات المـساهمة الـسعودية      قد يكون للاستثمار الأجنبي تأثير على الهيا       -٧
وبالتالي وجود أوراق غير الأسهم العادية وهذه الأوراق قد يكون لها تأثير علـى ربحيـة                

 .السهم مثل الخيارات وحقوق شراء الأسهم

رغم أن نظام الشركات السعودي قضى بعدم جواز شراء الشركة لأسهمها إلا في حـالات          -٨
ل واستهلاك الأسهم ولاشك أن لذلك تـأثير علـى الأسـهم    خاصة منها تخفيض راس الما 

 . المتداولة ينعكس على ربحية السهم وطريقة حسابها

  تطور قياس وعرض ربحية السهم -٢

      من المفيد تتبع التطور التاريخي الخاص بقياس البيانات الخاصة بربحية السهم العادي وعرضها             
ا مهنة المحاسبة بصفة عامة، أو المجامع والهيئـات         حتى يمكن الوقوف على الجهود التي تبذله      
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العلمية والمهنية بصفة خاصة في هذا الصدد من ناحية، فضلا عن معرفة التوصيات والمعـايير               
المتعلقة بها في الوقت الحالي من ناحية أخرى، وفي الفقرات التالية سيتم استعراض تطور قياس               

حدة الأمريكية والمملكة المتحدة وعلى مـستوى       وعرض ربحية السهم في كل من الولايات المت       
  .المعايير الدولية للمحاسبة

   تطور قياس وعرض ربحية السهم في الولايات المتحدة الأمريكية٢/١

الـذي  ) ٩(الرأي رقم   ) APB(م أصدر مجلس مبادئ المحاسبة الأمريكي       ١٩٦٦      في عام   
ي قائمة الدخل، كمـا أوضـح       أوصى فيه بقوة على ضرورة الإفصاح عن ربحية السهم ف         

  .أسس احتسابها فضلا عن تقديم نموذج لكيفية التقرير عنها في قائمة الدخل

الذي ألـزم فيـه     ) ١٥(م أصدر مجلس مبادئ المحاسبة المالية الرأي رقم         ١٩٦٩     وفي عام   
الشركات بالإفصاح عن ربحية السهم كما بين النماذج التوضيحية لأسس احتساب ربحيـة             

  . التي اشتملت على الكثير من التفاصيل المعقدةالسهم 

  ).١٥( تفسيرا محاسبيا للرأي رقم ١٠٢م صدر ١٩٧١و عام     

الذي ) ٣٠(الرأي رقم   ) APB(م أصدر مجلس مبادئ المحاسبة الأمريكي       ١٩٧٣     وفي عام   
  .أوضح فيه عملية قياس ربحية السهم وعرضها للأنشطة المستمرة والأنشطة المستبعدة

   ولكثرة التساؤلات التي أثيرت حول أهمية المعلومات الخاصة بربحية السهم العادي بالنسبة              
للشركات الصغيرة وغير العامة التي لا يتم تداول أسهمها في الأسواق الماليـة ومقارنـة               
التكلفة والعائد من ذلك قام مجلس معايير المحاسبة المالية بدراسة هذه القـضية وأصـدر               

الذي استثنى الشركات التي لا يتم تداول أسهمها في الأسواق المالية من            ) ٢١(م  المعيار رق 
  ).١٥(متطلبات الإفصاح عن ربحية السهم وفقا للرأي رقم 

سواء ما  ) ١٥(      ونظرا لكثرة الانتقادات التي وجهت لمعالجة ربحية السهم وفقا للرأي رقم            
ا إلى افتراضات حكمية خصوصا ما يتعلق       يتعلق بما تتضمنه المعالجة من تعقيد واستناده      

بتحديد ما إذا كانت الأوراق المالية المخفضة لربحية السهم معادلة للأسهم العادية، كما أن              
الإفصاح عن ربحية السهم المبدئية والمخفضة فقط يخفي الواقع الفعلي وهو ربحية السهم             

  .الأساسية

معيـار ربحيـة    ) FASB( المحاسبة الماليـة           ولكثرة هذه الانتقادات أصدر مجلس معايير     
م، وذلك بغرض تبـسيط العمليـات الحـسابية         ١٩٩٧في فبراير سنة    ) ١٢٨(السهم رقم   

اللازمة لحساب ربحية السهم، ويقضي هذا المعيار بضرورة إفصاح الشركات ذات هيكل            
رأس المال المركب عن كل من ربحية السهم الأساسية وربحية الـسهم المخفـضة مـع                

ورة الإفصاح عن الأوراق المالية ذات التأثير المخفض لربحية الـسهم بمـا يمكـن               ضر
  .مستخدمي القوائم المالية من تقييم أثر تلك الأوراق المالية
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٢٣

   تطور قياس وعرض ربحية السهم في المملكة المتحدة٢/٢

 م لمقابلـة  ١٩٧٢عن ربحية السهم العادي في فبرايـر عـام          ) ٣( رقم   SSAP      لقد صدر   
الحاجة إلى تطبيق معيار محاسبي خاص بالإفصاح عن ربحية السهم، مبنيا على الاستخدام             

  .كمؤشر لسوق الأسهم) PE(المتزايد لنسبة العائد على سعر السهم 

ليعكس التغيـر الـضريبي وفـي       ) ٣( رقم   SSAPم تم تعديل    ١٩٧٤     وفي أغسطس عام    
من قبل مجلس معايير المحاسـبة      المعدل  ) ٣( رقم   SSAP م تم تبني  ١٩٩٠أغسطس عام   

  .بعد أن حل محل لجنة معايير المحاسبة

الذي قدم وصـفا لكيفيـة حـساب        ) ١٤(م صدر معيار المحاسبة رقم      ١٩٩٨     وفي أكتوبر   
وعرض الأرباح وكذلك قيم ربحية السهم في القوائم المالية للمنشآت التـي يـتم تـداول                

  .التي تختار الإفصاح عن ربحية السهمأسهمها في سوق الأوراق المالية والمنشآت 

     ومن المهم ملاحظة أن هذا المعيار البريطاني قد تبنى مقترحات ونص معيار ربحية السهم              
م ١٩٩٧فـي فبرايـر عـام       ) ٣٣(الصادر من الاتحاد الدولي للمحاسبين القانونيين رقم        

  :باستثناء الاختلافات التالية

اصر صافي الربح غير المعروضة في التقريـر        إذا تم عرض ربحية السهم لاحد عن         .١
كبند مستقل في قائمة الدخل فإن المعيار الدولي يوجب المطابقة بين البند المـستخدم              

فقد تبنى نفـس    ) ١٤(والبند المعروض في قائمة الدخل، أما المعيار البريطاني رقم          
فية لربحيـة   وذلك بمطابقة تلك المبالغ الإضـا     ) ٣(متطلبات المعيار البريطاني رقم     

وأن تضع المطابقـة    ) ١٤(السهم مع رقم ربحية السهم حسب ما يتطلبه المعيار رقم           
  .قائمة بالبنود التي تمت مطابقتها وتفصح عن أثره على الحساب

يعطي هذا المعيار إرشادات إضافية متعلقة بحساب صافي ربح الأنشطة المـستمرة               .٢
 .العادية المحتملة مخفضة أم لاوالتي تستخدم كرقم رقابة لتحديد هل الأسهم 

يقدم هذا المعيار إرشادات محددة لكيفية معالجة التوزيعات الخاصة المرتبطة بتوحيد              .٣
 .الأسهم، حيث لم يتطرق المعيار الدولي لهذه القضية

يقدم هذا المعيار إرشادات حول كيفية معالجة الأسهم المشروطة الإصدار أكثر مـن                .٤
وهذه الإرشادات متوافقة مع تلك التي يقدمها المعيار        . ر الدولي تلك التي قدمها المعيا   

  ).١٢٨(الأمريكي رقم 

يقدم هذا المعيار إرشادات عن كيفية معالجة أسهم الموظفين وذلك لأغراض ربحية               .٥
  ).١٢٨(السهم، وهذه الإرشادات متوافقة مع تلك التي يقدمها المعيار الأمريكي رقم 

ات إضافية متعلقة بعرض الإحصائيات المالية علـى شـكل          يقدم هذا المعيار إرشاد      .٦
 .ملخصات تاريخية
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٢٤

   قياس وعرض ربحية السهم وفقا لمعايير المحاسبة الدولية٢/٣

وكان . م والخاص بربحية السهم   ١٩٩٧في يناير   ) ٣٣(       صدر معيار المحاسبة الدولية رقم      
سهم مما يحسن من إمكانية     الهدف منه هو وضع المبادئ من أجل تحديد وعرض ربحية ال          

مقارنة الأداء بين المنشآت المختلفة ضمن نفس الفترة وبين فترات محاسبية مختلفة لـنفس              
  .ويركز هذا المعيار على حساب مقام معادلة حساب ربحية السهم. المنشأة

تطبـق  ) ٣٣( م نسخة معدلة من المعيار الدولي رقم    ٢٠٠٤هذا وقد صدر في مارس سنة          
وقـد  .  م ٢٠٠٥ئم المالية التي تعد عن الفترات التي تبدأ اعتبارا من أول يناير             على القوا 

احتوت هذه النسخة المعدلة من المعيار على إرشادات إضافية لحساب ربحية السهم وعلى             
توضيح لبعض الأمور المعقدة مثل أثر إصدارات الأسهم الـشرطية والأسـهم المحتملـة              

ة بيع الأسهم العادية للشركة، وحق الاستدعاء من قبل         للمنشآت ذات الفروع، وحقوق إعاد    
  .الشركة وأدوات التحويل الإلزامية

      ويطبق هذا المعيار على المنشآت التي يتم تداول أسـهمها العاديـة أو أسـهمها العاديـة                 
المحتملة في الأسواق المالية، وعلى المنشآت التي في طور إصدار أسهم عادية أو أسـهم               

أما المنشآت التي لا يشملها هذا المعيار ولكنها تريد أن تفصح عن ربحيـة              . لةعادية محتم 
  .السهم فيجب عليها الالتزام بما ورد في هذا المعيار

  الصكوك التي تصدرها الشركات المساهمة -٣

  والصكوك التـي تمثـل أداة ديـن         شركات المساهمة أنواعاً مختلفة من صكوك الملكية      التصدر    
صكوك على مجموعة من الشروط التعاقدية التي تحدد حقوق المـستثمر والتـي             وتشتمل هذه ال  

تتوقف على مقدار العائد المتوقع على كل صك ودرجة المخاطرة التي يتحملها المستثمر، ويمكن              
وحقـوق  و حصص التأسـيس     أن نميز في صكوك الملكية بين الأسهم العادية والأسهم الممتازة           

ونظـرا لأهميـة    . كما أن السندات من أدوات الـدين      . )المستقبليةحقوق التملك   (شراء الأسهم   
عرض كل نوع من    فسيتم فيما يلي     التعرف على هذه الصكوك عند دراسة ربحية السهم العادي        

  : عليهت وما يترتب على المستثمر من حقوق والتزاماأنواع صكوك الملكية

  الأسهم العادية ٣/١

من الأسهم متساوية القيمـة وإذا قامـت الـشركة          يقسم رأس مال الشركة عادة إلى عدد          
بإصدار نوع واحد من الأسهم فإن هذه الأسهم يطلق عليها عادة الأسهم العاديـة ويطلـق                

  .على القيمة الاسمية المحصلة من هذه الأسهم اصطلاح رأس مال الأسهم العادية

لمـساهمة حيـث    وتمثل الأسهم العادية حقوق الملكية الأساسية في رأس مال الـشركات ا             
. يتحمل حملة هذه الأسهم مخاطر الخسائر التي قد تحدث عن نشاط الشركات الاقتصادي              

كما أن لهم كافة الحقوق في ملكية الأرباح المحققة، هذا علماً بأنه ليس لديهم أي حقوق في                 
وعموماً يمكن القول أن الأسهم العادية تـضمن        . إلزام الشركة بتوزيع تلك الأرباح عليهم     

  :حملتها الحقوق التاليةل
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٢٥

حصة نسبية في توزيعات الأرباح التي تجريها الشركة، حيث يتم توزيع الأرباح على              -١
على أساس عدد الأسهم التـي      ) إذا قررت الجمعية العمومية ذلك    (المساهمين العاديين   

  .يمتلكها كل مساهم

 ـ   ) حق الإدارة (حق التصويت على الأمور المختلفة للشركة        -٢ ي حـق   والتي تتمثـل ف
التصويت في اختيار أعضاء مجلس الإدارة أو عـزلهم، وتغييـر النظـام الأساسـي               
للشركة، والموافقة أو عدم الموافقة على الأمور التي قد تغير مـن الـشكل القـانوني                

  .للشركة مثل انضمامها إلى شركة أخرى أو الاندماج مع شركة أخرى

لحملـة الأسـهم العاديـة      حصة نسبية في أصول الشركة وقت التصفية، حيث يحق           -٣
مـا  المشاركة في الأصول المتبقية في حالة تصفية الشركة، ويلاحظ أن هذا الحق هو              

 الاستثمار في الأسهم العادية أكثر مخاطرة عن غيره من أنواع الاستثمار نظراً             ليجع
لأن حملة الأسهم العادية يحصلون في حالة التصفية على ما يتبقى من أصـول بعـد                

يع الالتزامات وحقوق المساهمين الآخرين الذين يكون لهم امتياز أو أولوية           الوفاء بجم 
  . في الوفاء بحقوقهم

حق أولوية شراء أي أسهم جديدة يتم إصدارها في المستقبل بمعنى أن المساهم العادي               -٤
كون له الأولوية في شراء أي أسهم تصدرها الشركة في المستقبل لزيادة رأسـمالها              ت

 .ذه الأسهم للاكتتاب العام وذلك بنسبة ما يملكه من أسهموذلك قبل طرح ه

  الأسهم الممتازة ٣/٢

 أنواع المستثمرين قد تقوم الشركة بعرض أكثر من نوع واحد من            مختلف اجتذاب   لغرض  
 الأسهم العاديـة،    تتضمنهاالأسهم يتضمن كل منها حقوقاً للمساهمين تختلف عن تلك التي           

 من الأسهم يتضمن تنازلاً من المساهم عن بعض حقـوق           ويمكن للشركة أن تصدر نوعاً    
المساهم العادي في سبيل الحصول على حقوق ومزايا أخرى مما ينتج عـن ذلـك تميـز                 

ومن أهم المزايا الممنوحـة     " الأسهم الممتازة "ويطلق على تلك الأسهم     ،  لحملة هذه الأسهم    
بل إجراء أي توزيعات علـى    لحملة هذه الأسهم هو ضمان نسبة معينة في أرباح الشركة ق          

حملة الأسهم العادية، وفي مقابل هذا الامتياز يتنازل حملة الأسهم الممتازة عن حقهم فـي               
وفـي بعـض    ) التصويت في انتخاب أعضاء مجلس الإدارة     (المشاركة في إدارة الشركة     

فـوق  الأحيان قد يشترك حملة الأسهم الممتازة مع حملة الأسهم العادية في أي أرباح قد ي              
  .مقدارها النسبة المحددة لهم

  :ويمكن تحديد أنواع الأسهم الممتازة حسب المزايا الممنوحة لها فيما يلي   

الأسهم الممتازة مجمعة الأرباح، وتعني ميزة تجميع الأرباح أنه إذا لم تقرر الجمعيـة               -١
العمومية توزيع أرباح في أي سنة فإن من حق حملة هذا النوع من الأسهم الحـصول                
على هذه الأرباح المتأخرة في السنوات التالية التي تقرر فيها الجمعية العمومية توزيع             

  .أرباح، وقبل عمل أي توزيعات أرباح على حملة الأسهم العادية
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٢٦

تعني ميزة المشاركة في الأرباح أن من حـق         : الأسهم الممتازة المشاركة في الأرباح     -٢
سهم العادية فـي بقيـة الأربـاح بعـد          حملة هذا النوع من الأسهم مشاركة حملة الأ       

حصولهم على نسبتهم الثابتة في الربح وذلك بعد ضمان توزيعات بنسبة مماثلة لحملة             
فمثلاً إذا كانت نسبة الأرباح على الأسهم الممتازة التـي لهـا حـق              . الأسهم العادية 

س من قيمتها الاسمية فإن حملة هذه الأسهم سيحصلون لـي         % ٥المشاركة في الأرباح    
من القيمة الاسمية بل كذلك على نسبة تعادل تلك النسبة المعطاة           % ٥فقط على مقدار    

من القيمـة الاسـمية لحملـة       % ٥لحملة الأسهم العادية إذا كان هناك فائض بعد دفع          
  .الممتازةالأسهم 

تعني ميزة القابلية التحويل أن لحملة الأسهم الممتازة        : الأسهم الممتازة القابلة للتحويل      -٣
نـسبة  (التي لها هذه الميزة الحق في تحويل أسهمهم إلى أسهم عادية طبقاً لنسبة معينة      

ولذا فإن حملة هذا النوع من الأسهم ليس لـديهم          ) عدد الأسهم العادية لكل سهم ممتاز     
ميزة الحصول على الأرباح فقط بل كذلك الحق في تحويل أسهمهم إلى أسهم عاديـة               

  . الأرباحذات الحق المطلق في توزيعات

وتعني ميزة القابلية للاستدعاء أن من حق الشركة        : الأسهم الممتازة القابلة للاستدعاء      -٤
المصدرة للأسهم أن تستدعي الأسهم الممتازة المتداولة في السوق خلال فترة معينـة             

  .وبسعر محدد غالباً ما يكون أعلى من سعر الإصدار للسهم

 هذا النوع من الأسهم الممتازة لحملتهـا حـق رد   يعطى: الأسهم الممتازة القابلة للرد      -٥
الأسهم بناء على رغبتهم إذا يمكنهم رد الأسهم للشركة في تاريخ معين وبسعر محدد               

  .سلفاً

 خاصية القابلية للرد تختلف عن خاصية القابلية للاستدعاء، حيث تعني           إلى أن هذا وتجدر          
ها بناء على رغبة الشركة المصدرة، فـي حـين          القابلية للاستدعاء رد قيمة الأسهم لحاملي     

تعني القابلية للرد رد قيمة الأسهم لحامليها أو استهلاكها في تاريخ معين طبقاً لشروط عقد               
  .إصدار هذه الأسهم

 من نظام الشركات السعودي تقـضي بأنـه يجـوز           )١٠٣(وتجدر الإشارة إلى أن المادة        
 أسهم ممتازة أو    إصداري نظام الشركة، أن تقرر      للجمعية العامة، إذا لم يوجد نص مانع ف       

  .أن تقرر تحويل الأسهم العادية إلى أسهم ممتازة

ويجوز أن ترتب الأسهم الممتازة لأصحابها أولوية في قبض ربح معين أو أولويـة فـي                  
استرداد ما دفع من رأس المال عند التصفية أو أولوية في الأمرين معاً أو أية مزية أخرى                 

  . أسهم تعطي أصواتاً متعددة إصدار ز يجولاولكن 

 أسهم جديدة تكون لها أولويـة عليهـا إلا          إصداروإذا كانت هناك أسهم ممتازة فلا يجوز          
 من أصـحاب الأسـهم الممتـازة الـذين          )٨٦(بموافقة جمعية خاصة مكونة وفقاً للمادة       

مساهمين وذلك   ال فئاتيضارون من هذا الإصدار وبموافقة جمعية عامة مكونة من جميع           
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٢٧

 إلغـاء ويسري هذا الحكم أيضاً عند تعـديل أو         . لم ينص نظام الشركة على غير ذلك       ما
  .حقوق الأولوية المقررة للأسهم الممتازة في نظام الشركة

   حصص التأسيس ٣/٣

على نص في    لسعودي للشركات المساهمة بناء   شركات ا ال من نظام    )١١٢(أجازت المادة     
 عند التأسيس أو بعد ذلك براءة اختراع أو         إليهاأسيس لمن قدم    نظامها أن تصدر حصص ت    

التزاماً حصل عليه من شخص اعتباري وتكون هذه الحصص اسمية أو لحاملها وتتـداول              
  . ولا تكون قابلة التجزئة) ١٠٢ ، ١٠١ ، ١٠٠  (وفقاً لأحكام المواد

ولا يشترك أصحابها    لا تدخل حصص التأسيس في تكوين رأس المال          )١١٣(ووفقاً للمادة     
  . الحسابات أو في جمعيات المساهمينإعداد الشركة أو إدارةفي 

  شهادات حقوق شراء الأسهم العادية  ٣/٤

هي عبارة عن شهادات تصدرها الشركة المساهمة تعطي لحاملها الحق في شراء الأسـهم                    
ة، وتصدر الـشركة    العادية للشركة بسعر معين محدد في الشهادة نفسها وخلال فترة معين          

سيرد ذكرها في جزء    (كما تصدرها لأسباب مختلفة     ، هذه الشهادات بمقابل أو بدون مقابل     
  . كما تتداول هذه الشهادات في السوق المالية، )لاحق من هذه الدراسة

  السندات ٣/٥

      السندات هي حصص متساوية في قرض تحصل عليه الشركة المـساهمة عـن طريـق               
وتعطـي الـسندات    ، وهذه السندات تكون قابلة للتداول في السوق الماليـة        ، الاكتتاب العام 

كمـا  ،  نتيجة نشاط الشركة   ن ثابت بصرف النظر ع    دلحامليها الحق في الحصول على عائ     
وقد تمـنح الـشركة لحملـة       ، يتم رد قيمة السندات في تاريخ محدد مثلها مثل أي قرض          

، منحهم شهادات حقوق شراء أسـهم عاديـة       أو ت ، السندات الحق في تحويلها لأسهم عادية     
  .وذلك لتشجيعهم على الاكتتاب في السندات

من نظام الـشركات الـسعودي تـسمح للـشركات          ) ١١٦(      وتجدر الإشارة إلى أن المادة      
المساهمة أن تصدر بالقروض التي تعقدها سندات متساوية القيمة وقابلة للتـداول وغيـر              

ويجب أن يبقى السند أسميا إلى      ، ن السندات أسمية أو لحاملها    ويجوز أن تكو  . قابلة للتجزئة 
  .  مناسبة قرض واحد حقوقا متساويةيوترتب السندات الصادرة ف.  قيمتهلحين سداد كام
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  هيكل رأس المال -٤

       لغرض حساب ربحية السهم العادي يجب التفرقة بين الشركات المساهمة من حيث هيكل رأس              
  :لتاليالمال على الوجه ا

  الشركات ذات هيكل رأس المال البسط ٤/١

      تكون الشركة ذات هيكل رأس مال بسيط إذا كان هيكل رأسمالها يشتمل على نوع واحـد                
 ممتازة غير قابلـة     مفقط من الأسهم هو الأسهم العادية، أو يشتمل على أسهم عادية وأسه           

  . للتحويل لأسهم عادية

س المال البسيط لا يشتمل هيكل رأسمالها علـى أيـة أوراق                 أي أن الشركة ذات هيكل رأ     
مالية قابلة للتحويل لأسهم عادية في المستقبل، أو أي شهادات تعطي لحاملها حق شـراء               
أسهم عادية في المستقبل أو ما يطلق عليه شهادات حقـوق شـراء الأسـهم العاديـة أو                  

ح عن رقم واحد لربحية السهم      وفي هذا النوع من الشركات يتم حساب والإفصا       . الخيارات
  .العادي يطلق عليه ربحية السهم الأساسية

   الشركات ذات هيكل رأس المال المركب ٤/٢

      تكون الشركة ذات هيكل رأس مال مركب إذا كان هيكل رأسمالها يشتمل على أسهم عادية                
أسهم ممتازة أو    (بالإضافة إلى أوراق مالية أخرى قابلة للتحويل لأسهم عادية في المستقبل          

وشهادات تعطي لحاملها حق شراء أسهم عاديـة فـي          ) سندات قابلة للتحويل لأسهم عادية    
وفي هذا النوع مـن     .  عليه حقوق شراء الأسهم العادية أو الخيارات       قالمستقبل أو ما يطل   

الشركات يتم حساب والإفصاح عن رقمين لربحية السهم العادي؛ الأول يطلق عليه ربحية             
  . الأساسية والثاني يطلق عليه ربحية السهم المخفضةالسهم

  ربحية السهم الأساسية -٥

     هي نصيب السهم العادي من الدخل الذي حققته الشركة بعد استبعاد توزيعات الأربـاح للأسـهم                
وأيضا في الـشركات ذات رأس المـال        ، وذلك في الشركات ذات رأس المال البسيط      ، الممتازة

) أسهم ممتازة وسندات قابلة للتحويـل     (وجود الأوراق المالية القابلة للتحويل      المركب مع تجاهل    
  .وكذلك شهادات حقوق شراء الأسهم العادية

  قياس ربحية السهم الأساسية ٥/١

      تحسب ربحية السهم الأساسية بقسمة دخل الفترة المتاح لحملة الأسهم العادية على المتوسط             
  . المتداولة خلال الفترةالمرجح لعدد الأسهم العادية

  :    و تأخذ معادلة حساب ربحية السهم الأساسية الشكل التالي

  الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية
=ربحية السهم الأساسية 

  المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال الفترة
  :حيث    
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 الأرباح المخصصة لحملـة الأسـهم       –دخل الفترة   = الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية         
  الممتازة

  : حساب ربحية السهم الأساسية )١(مثال 

 ريـال عـن الفتـرة الماليـة         ٣٠٠٠٠٠     حققت إحدى الشركات المساهمة صافي دخل قدره      
 م مع العلم أن المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة           ٣١/١٢/٢٠٠٦المنتهية في   
القيمـة  % ٦ سهم ممتـاز     ١٠٠٠٠ولدى الشركة   ،  سهم ١٢٠٠٠ كان   ٢٠٠٦خلال عام   

. وقد قررت الشركة وأعلنت عن توزيع أرباح للأسهم الممتازة        .  ريال ١٠٠الاسمية للسهم   
  ما هي ربحية السهم الأساسية للسهم العادي؟

  الحل

   ريال٦٠٠٠٠% = ٦×  ) ١٠٠ ×١٠٠٠٠= (     توزيعات أرباح الأسهم الممتازة 

   ريال ٢٤٠٠٠٠ =٦٠٠٠٠ – ٣٠٠٠٠٠= ة الأسهم العادية الدخل المتاح لحمل

                                       ٢٤٠٠٠٠     
   ريال لكل سهم عادي٢٠= ــــــــــــــ =      ربحية السهم الأساسية 

                                          ١٢٠٠٠    
  الذي تحسب على أساسه الربحية الأساسية قياس الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية  ٥/٢

  :يساوي ) بسط معادلة حساب ربحية السهم الأساسية(الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية       

   توزيعات الأرباح المخصصة لحملة الأسهم الممتازة–          دخل الفترة 

ي الدخل حسب أسـاس     ودخل الفترة قد يكون الدخل من الأنشطة المستمرة الرئيسية أو صاف             
  . حساب ربحية السهم

     وعند تحديد صافي دخل أو خسارة الفترة يجب أن يؤخذ في الاعتبـار كافـة بنـود الـدخل                   
والمصروفات التي تحققت خلال الفترة بما في ذلك الضرائب المحملة للفترة والبنـود غيـر           

حاسبية وبعد استبعاد حقوق    العادية وآثار تصحيح الأخطاء و آثار التغيرات في السياسات الم         
  .الأقلية

      أما توزيعات الأرباح المخصصة لحملة الأسهم الممتازة التي يتم خصمها عند حساب الدخل             
  :يالمخصص لحملة الأسهم العادية فيراعى بشأنها ما يل

عن الفترة الجارية   (إذا كانت الأسهم الممتازة مجمعة للأرباح يخصم نصيبها من الأرباح             - ت
وإذا حققت الشركة خـسائر تـضاف       ، حتى ولو لم يتقرر توزيع أرباح عن الفترة       ) فقط

  .الأرباح المستحقة لهذه الأسهم إلى صافي الخسائر عند حساب خسارة السهم العادي

عن الفتـرة   (إذا كانت الأسهم الممتازة غير مجمعة للأرباح يخصم نصيبها من الأرباح              - ث
وفي حالة عدم تقرير توزيع     ، اح وتعلن عن ذلك   عندما تقرر الشركة توزيع أرب    ) الجارية

 .أرباح لا تخصم
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٣٠

 حساب ربحية السهم الأساسية في حالة أسهم ممتازة مجمعة للأرباح وأسهم ممتـازة              )٢(مثال  
  :  غير مجمعة للأرباح 

 ريال  عن الفترة المنتهية في ٩٠٠٠٠٠      حققت إحدى الشركات المساهمة صافي دخل قدره 
  :فإذا كان م ٣١/١٢/٢٠٠٦

  . سهم١٦٠٠٠٠المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة  -١

مجمعة للأرباح القيمة الاسمية للسهم  % ٨ سهم ممتاز٢٠٠٠٠الشركة مصدرة لعدد  -٢
 . ريال٨٠

 للأرباح القيمة الاسمية ةغير مجمع % ١٠ سهم ممتاز١٥٠٠٠الشركة مصدرة لعدد   -٣
  . ريال٥٠للسهم 

  :الأساسية  والمطلوب حساب ربحية 

  .بفرض أن الشركة قررت و أعلنت عن توزيع أرباح -١

 .بفرض أن الشركة لم تقرر توزيع أرباح -٢

  الحل

      في ظل الافتراض الأول وهو أن الشركة قررت وأعلنت عن توزيع أربـاح يـتم خـصم                 
 توزيعات الأرباح لكل من الأسهم الممتازة المجمعة للأرباح و الأسهم الممتازة الغير مجمعة            

  :للأرباح من صافي الدخل للوصول إلى صافي الدخل المتاح للأسهم العادية كما يلي 

  ١٢٨٠٠٠% =٨× ) ٨٠ ×٢٠٠٠٠= ( المجمعة للأرباح ة  توزيعات أرباح الأسهم الممتاز

  ٧٥٠٠٠% =١٠×) ٥٠ ×١٥٠٠٠= (  توزيعات أرباح الأسهم الممتازة الغير مجمعة للأرباح 

   ريال٦٩٧٠٠٠) = ٧٥٠٠٠+١٢٨٠٠٠ (– ٩٠٠٠٠٠= ة الدخل المتاح للأسهم العادي

                                      ٦٩٧٠٠٠  
  سهم / ريال٤,٣٦= ـــــــــ = ربحية السهم الأساسية         

                                      ١٦٠٠٠٠  

فقط أرباح الأسهم   تخصم  ، أما في ظل الافتراض الثاني وهو أن الشركة لم تقرر توزيع أرباح           
الممتازة المجمعة للأرباح من صافي الدخل للوصول إلى صافي الدخل المخـصص للأسـهم              
العادية وذلك لأن الأسهم الممتازة المجمعة للأرباح تحق لها هذه الأرباح عندما تعلن الـشركة               

 ـ         ، عن توزيع أرباح في أي فترة لاحقة       ي أما الأسهم الممتازة الغير مجمعة فيـسقط حقهـا ف
.  أرباحهـا  مولذلك لا تخـص   ، الأرباح طالما لم تقرر الشركة توزيع أرباح ولم تعلن عن ذلك          

  :عليه تحسب ربحية السهم الأساسية كما يلي " وبناء

   ريال٧٧٢٠٠٠= ١٢٨٠٠٠ – ٩٠٠٠٠٠= الدخل المتاح للأسهم العادية    

  



  
  SOCPA الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
   

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  SOCPA الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين                                                                      ٠١ار ربحية السهم مشروع معي

٣١

                                      ٧٧٢٠٠٠  
  سهم / ريال٤,٨٣= ـــــــــ = اسية ربحية السهم الأس   

                                      ١٦٠٠٠٠  
  

    قياس المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة ٥/٣

المقام في معادلة حساب ربحيـة الـسهم        ( المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة            
دية المتداولة خلال الفترة بعد الأخذ في الاعتبار ما         متوسط عدد الأسهم العا   هو  ) الأساسية

يطرأ على عدد الأسهم العادية المتداولة من تغيرات خلال السنة نتيجـة إصـدار أسـهم                
إضافية أو إلغاء أو استهلاك الأسهم أو إجراء توزيعات أرباح في صورة أسهم أو تجزئة               

  .الأسهم أو توحيدها

 لعدد الأسهم العادية المتداولة بتحديد عدد الأسهم المتداولـة               ويتم احتساب المتوسط المرجح   
بعد كل عملية تغيير وتحديد الفترة التي بقي فيها هذا العدد بدون تغييـر وتـرجيح عـدد                  
الأسهم بعد كل عملية تغيير بالفترة التي بقي فيها هذا العدد دون تغير وتجميـع الأسـهم                 

د أيام أو اشهر السنة المالية وذلك حسب طريقة         العادية المرجحة وقسمتها على إجمالي عد     
  .حساب فترة كل تغير وما إذا كانت بالأيام أم بالشهور

  التغيرات التي تحدث على عدد السهم العادية المتداولة   

هناك عدد من التغيرات التي تحدث على عدد الأسهم العادية المتداولة أهمها إصدار أسهم                     
و ، تجزئة الأسهم ، و توزيعات الأرباح في صورة أسهم     ، ك الأسهم وإلغاء واستهلا ، إضافية

وفيما يلي نتناول كيفية أخذ كل تغير من هذه التغيرات في الحـسبان عنـد               ، توحيد الأسهم 
  :حساب المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة

  إصدار أسهم إضافية) ١(

لشركة المساهمة بزيادة رأسمالها عن طريـق            يحدث إصدار الأسهم الإضافية عندما تقوم ا      
  .إصدار أو بيع أسهم عادية إضافية وتحصيل قيمتها نقدا أو عينا

     ويحسب أثر الأسهم الإضافية المصدرة بإضافتها لعدد الأسهم المصدرة من قبـل ويـرجح              
م  المجموع بالفترة من تاريخ الإصدار الجديد حتى تاريخ حدوث تغير جديد في عدد الأسه             

  .المتداولة

  إلغاء و استهلاك الأسهم) ٢(

       يحدث إلغاء الأسهم عندما تقوم الشركة المساهمة بشراء جزء من أسهمها العادية المتداولة           
وتقوم بإلغائها وهذا يؤدي إلى تخفيض رأسمالها، كما يحدث استهلاك الأسهم عندما تقـوم              

ة الشركات التي تقوم على استغلال مورد       الشركة برد قيمة هذه الأسهم لحملتها كما في حال        
 زمن نظام الشركات السعودي بأنه يجـو      ) ١٠٤(وقد قضت المادة    . طبيعي قابل للنضوب  

أن ينص في نظام الشركة على استهلاك الأسهم أثناء قيام الشركة إذا كان مشروعا يهلـك                
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ربـاح أو مـن      استهلاك الأسهم إلا من الأ     نولا يكو ، تدريجيا أو يقوم على حقوق مؤقتة     
الاحتياطي الذي يجوز التصرف فيه ويقع الاستهلاك تباعا أو بطريقة القرعة الـسنوية أو              

ويجوز أن يكون الاسـتهلاك بـشراء       ، بأي طريقة أخرى تحقق المساواة بين المساهمين      
الشركة لأسهمها بشرط أن يكون سعرها أقل من قيمتها الاسمية أو مساويا لهـذه القيمـة                

  .      الأسهم التي تحصل عليها بهذه الطريقةوتعدم الشركة 

 تشتري  نمن نظام الشركات تقضي بأنه لا يجوز أ       ) ١٠٥(       وتجدر الإشارة إلى أن المادة      
  : الشركة أسهمها إلا في الأحوال الآتية

  ).١٠٤(إذا كان الغرض من الشراء استهلاك الأسهم بالشروط المبينة في المادة  -١

  .شراء تخفيض رأس المالإذا كان الغرض من ال -٢

 الملغاة والأسهم المستهلكة على المتوسط المرجح بطرحها من عـدد           م       ويحسب أثر الأسه  
الأسهم المتداولة قبل إلغاء الأسهم أو قبل استهلاك الأسهم ويرجح الناتج بالفترة من تاريخ              

  .لمتداولةالإلغاء أو الاستهلاك حتى تاريخ حدوث تغير جديد آخر في عدد الأسهم ا

  توزيعات الأرباح في صورة أسهم) ٣(

     تتمثل هذه التوزيعات للأرباح في صورة توزيع أسهم إضافية من أسهم 
  .الشركة على المساهمين نظير نصيبهم في الأرباح المعلن عن توزيعها

      ويحسب أثر توزيعات الأرباح في صورة أسهم على الأسهم المتداولة بـافتراض أن هـذه           
أي أن مثل هذه الأسهم يجب معالجتها كمـا لـو كانـت             ، توزيعات تمت منذ بداية السنة    ال

ويتم ذلك بضرب عدد الأسهم المتداولة خلال الفتـرات قبـل           ، متداولة عن السنة بكاملها   
توزيع الأرباح في صورة أسهم في واحد مضافاً إليه نسبة أسهم الأربـاح إلـى الأسـهم                 

  .رباحالمتداولة قبل توزيع أسهم الأ

  تجزئة الأسهم) ٤(

     لأسباب معينة تتعلق بارتفاع أسعار تداول أسهم بعض الشركات في سوق الأوراق الماليـة              
أو لانخفاض معدل تداول هذه الأوراق في السوق، تلجأ بعض الشركات المـساهمة إلـى               
تجزئة أسهمها العادية عن طريق تقسيم كل سهم إلى عدد من الأسـهم يـساوي مجمـوع                 

  .متها الاسمية القيمة الاسمية للسهم قبل التجزئةقي

ويحسب أثر تجزئة الأسهم على الأسهم المتداولة بافتراض أن عملية التجزئة       
تمت منذ بداية السنة أي بافتراض أن الأسهم المصدرة نتيجة التجزئة 

ويتم ذلك بضرب عدد الأسهم المتداولة خلال ، متداولة عن السنة بكاملها
  .ات قبل حدوث تجزئة الأسهم في معدل  تجزئة الأسهمالفتر
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  توحيد الأسهم) ٥(

هي عملية عكسية لتجزئة الأسهم حيث تقوم الشركة بتجميع كل عدد معين       
من أسهمها العادية المتداولة في سهم واحد تساوي قيمته الاسمية مجموع 

  .القيم الاسمية للأسهم التي تم تجميعها

حيد الأسهم على الأسهم المتداولة بافتراض أن عملية التوحيد تمـت منـذ             ويحسب أثر تو        
ويتم ذلك بقـسمة    ، بداية السنة أي بافتراض أن الأسهم الموحدة متداولة عن السنة بالكامل          

  .عدد الأسهم المتداولة خلال الفترات قبل حدوث التوحيد على معدل التوحيد

  

م العادية المتداولة في حالة إصدار أسهم إضافية         حساب المتوسط المرجح لعدد الأسه     )٣(مثال  
  :وإلغاء أو استهلاك بعض الأسهم 

     فيما يلي بيانات عن الأسهم العادية والتغيرات التي حدثت عليها خلال السنة المالية المنتهية              
  : م ٣١/١٢/٢٠٠٦في 

  التغير في الأسهم  التاريخ
الأسهم المتداولة 

  بعد التغير
  ٩٠٠٠٠  الأسهم في بداية السنةرصيد   ١/١/٢٠٠٦
  ١٢٠٠٠٠   سهم نقدا٣٠٠٠٠إصدار   ١/٤/٢٠٠٦
  ٨١٠٠٠    سهم وإلغائها٣٩٠٠٠شراء   ١/٧/٢٠٠٦
  ١٤١٠٠٠   سهم نقدا٦٠٠٠٠إصدار   ١/١١/٢٠٠٦
  ١٢٦٠٠٠   سهم١٥٠٠٠استهلاك   ١/١٢/٢٠٠٦

  الحل

م العادية المتداولة خـلال          بناءا على المعلومات السابقة يمكن حساب المتوسط المرجح لعدد الأسه         
  : م كما يلي ٢٠٠٦سنة 

  عدد أشهر التداول  الأسهم المتداولة  الفترات الزمنية
عدد الأسهم 

  المتداولة المرجح

٢٧٠٠٠٠  ٣  ٩٠٠٠٠  ١/٤ – ١/١  

٣٦٠٠٠٠  ٣  ١٢٠٠٠٠  ١/٧ – ١/٤  

٣٢٤٠٠٠  ٤  ٨١٠٠٠  ١/١١ – ١/٧  

١٤١٠٠٠  ١  ١٤١٠٠٠  ١/١٢ - ١/١١  

١٢٦٠٠٠  ١  ١٢٦٠٠٠  ٣١/١٢ – ١/١٢  

  ١٢٢١٠٠٠  ١٢  الإجمالي
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   سهم١٠١٧٥٠  =  ١٢ ÷ ١٢٢١٠٠٠=     المتوسط المرجح لعدد الأسهم المتداولة 

  :       ويلاحظ على الجدول السابق مايلي

 الأسهم الإضافية المصدرة أضيفت إلى عدد الأسهم المتداولة قبل عملية الإصدار مباشرة -١

 ١/٤إصدار ، ) ١٢٠٠٠٠=٣٠٠٠٠+٩٠٠٠٠(

  ١/١١إصدار ) ١٤١٠٠٠= ٦٠٠٠٠ + ٨١٠٠٠  (

  .ورجح المجموع بالفترة التي بقي خلالها بدون تغير

-١٢٠٠٠٠(الأسهم الملغاة طرحت من عدد الأسهم المتداولة قبل عملية الإلغاء مباشرة  -٢
وكذلك تم معالجة ، ورجح الناتج بالفترة التي بقي خلالها بدون تغير) ٨١٠٠٠ =٣٩٠٠٠

  ).١٢٦٠٠٠ =١٥٠٠٠ – ١٤١٠٠٠(الأسهم المستهلكة 

= ويمكن حساب المتوسط المرجح في المثال السابق بطريقة أخرى 
)٢/١٢×٦٠٠٠٠)+(٦/١٢×٣٩٠٠٠(-)٩/١٢×٣٠٠٠٠)+(١٢/١٢×٩٠٠٠٠(-
   سهم١٠١٧٥٠)=١/١٢×١٥٠٠٠(

 حساب المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة في حالة إصدار أسهم نقدية )٤(مثال 
  :ةوشراء أسهم خزين

  :بفرض أن بيانات الأسهم العادية المتداولة لإحدى الشركات كانت كم يلي 

  أسهم قائمة  أسهم خزينة  أسهم مصدرة  

  ١٧٠٠  ٣٠٠  ٢٠٠٠  رصيد بداية العام١/١

  ٢٥٠٠  --  ٨٠٠  جديدة نقدا إصدار أسهم٣١/٥

  ٢٢٥٠  ٢٥٠    خزينة نقد شراء أسهم١/١٢

  ٢٢٥٠  ٥٥٠  ٢٨٠٠   العامرصيد نهاية٣١/١٢

  

   المتوسط المرجح للأسهم المتداولةإذن

   سهم٢١٤٦) = ١/١٢×٢٢٥٠) + (٦/١٢×٢٥٠٠) + (٥/١٢×١٧٠٠   = (

   سهم٢١٤٦) =١/١٢×٢٥٠ (–) ٧/١٢×٨٠٠) + (١٢/١٢×١٧٠٠= (أو 
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 حساب المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة في حالة وجود توزيعات أرباح في              )٥(مثال  
  :صورة أسهم وتجزئة أسهم 

 سهم وأن ١٠٠٠٠٠ لإحدى الشركات كان عددها ١/١/١٤٢٧     بافتراض إن الأسهم العادية في 
  :العمليات التالية حدثت على هذه الأسهم خلال السنة

  %.٥ تم توزيع أرباح في صورة أسهم بنسبة ٢٥/٢/١٤٢٧  في - 

  .ي السوق وإلغائها سهم من أسهم الشركة المتداولة ف٥٢٥ تم شراء عدد قدره ٢١/٣/١٤٢٧  في - 

  . سهم١٠٠٠٠ تم إصدار أسهم إضافية عددها ٩/١٠/١٤٢٧  في - 

  . تم تجزئة الأسهم بمعدل سهمين لكل سهم وإصدار الأسهم المجزئة٢١/١١/١٤٢٧  في - 

  الحل 

  : لكي يتم حساب المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال السنة يجرى الآتي

  ١,٠٥% = ٥ + ١= معدل توزيع أسهم   + ١=  أسهم الأرباح  معدل احتساب أثر-١

  )سهمين لكل سهم (٢=  معدل تجزئة الأسهم -٢

  الجدول التالي يبين إجراءات حساب المتوسط المرجح

  

)١(  

  الفترات الزمنية

)٢(  

عدد الأسهم 

  المتداولة

)٣(  

معدل احتساب اثر 

  أسهم الأرباح

)٤(  

معدل 

احتساب أثر 

  التجزئة

)٥(  

هم المعادلة في الأس

  نهاية السنة

 =٤*٣*٢  

)٦(  

عدد أيام 

  التداول

)٧(  

عدد الأسهم المتداولة 

  المرجح

 =٦*٥ 

١١٣٤٠٠٠٠  ٥٤  ٢١٠٠٠٠  ٢  ١,٠٥  ١٠٠٠٠٠  ٢٤/٢-١/١  

٥٤٦٠٠٠٠  ٢٦  ٢١٠٠٠٠  ٢  -  ١٠٥٠٠٠  ٢٠/٣-٢٥/٢  

٤١٣٧٢١٠٠  ١٩٨  ٢٠٨٩٥٠  ٢  -  ١٠٤٤٧٥  ٨/١٠-٢١/٣  

٩٦١٥٩٠٠  ٤٢  ٢٢٨٩٥٠  ٢  -  ١١٤٤٧٥  ٢٠/١١-٩/١٠  

٩١٥٨٠٠٠  ٤٠  ٢٢٨٩٥٠  -  -  ٢٢٨٩٥٠  ٣٠/١٢-٢١/١١  

  ٧٦٩٤٦٠٠٠  ٣٦٠  الإجمالي

   سهم٢١٣٧٣٩ = ٣٦٠÷٧٦٩٤٦٠٠٠=      المتوسط المرجح لعدد الأسهم المتداولة 

  :ويلاحظ على الجدول السابق ما يلي

 ٥٠٠٠أي بمقـدار    % ٥ بنـسبة    ٢٥/٢/١٤٢٧حدث توزيع الأرباح في صورة أسهم في         .١
لأسهم المتداولة واعتبر أن هذا التوزيع كما لو كان تم في بداية الـسنة              سهم أضيفت على ا   
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 – ١/١لذلك تم ضرب عدد الأسهم المتداولة في الفترات السابقة وهي فترة واحـدة مـن                
  .١,٠٥ في معامل احتساب اثر أسهم الأرباح وهو ٢٤/٢

داية السنة لـذلك     ولكنه اعتبر كما لو كان تم من ب        ٢١/١١يلاحظ أنه تم تجزئة الأسهم في        .٢
تم ضرب عدد الأسهم المتداولة في الفترات السابقة على هذا التاريخ في معـدل التجزئـة                

 تمت من بداية السنة كما يتضح من نتـائج          ت حتى تبدو عملية التجزئة كما لو كان       ٢وهو  
  .في الجدول السابق) ٥(و ) ٤(العمودين 

تؤثر على عدد الأسهم العادية المتداولة      يلاحظ أن الأسهم الملغاة وإصدار أسهم إضافية لم          .٣
 .  إلا من تاريخ حدوثها

 حساب المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة في حالة وجود توحيد للأسهم )٦(مثال 
  :وإصدار أسهم إضافية سدد جزء من قيمتها مع وجود توزيع أرباح في صورة أسهم 

 والتغيرات التي حدثت عليها خلال السنة المالية المنتهية في      فيما يلي بيانات عن الأسهم العادية
  : م لإحدى الشركات المساهمة٣١/١٢/٢٠٠٦

  . سهم١٠٠٠٠٠ م ١/١/٢٠٠٦عدد السهم العادية المتداولة في  -

 .من قيمتها% ٤٠ سهم إضافية تم سداد ٢٠٠٠٠ م أصدرت الشركة ١/٣/٢٠٠٦في  -

  %.٥٠ة أسهم بنسبة  م تم إجراء توزيع أرباح في صور١/٦/٢٠٠٦في -

  . أسهم في سهم واحد٥ م تم توحيد الأسهم حيث تم دمج كل ١/١٠/٢٠٠٦في  -

  الحل

  :لكي يتم حساب المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال السنة يجرى الآتي

  ١,٥% = ٥٠ + ١= معدل توزيع أسهم   + ١=  معدل احتساب أثر أسهم الأرباح -١

  )خمسة أسهم في سهم واحد ( ٥= الأسهم   معدل توحيد -٢

     والجدول التالي يبين إجراءات حساب المتوسط المرجح

 )١(  

  الفترات الزمنية

)٢(  

عدد الأسهم 

  المتداولة

)٣(  

معدل احتساب 

  اثر أسهم الأرباح

)٤(  

معدل احتساب 

  أثر التوحيد

)٥(  

الأسهم المعادلة في 

  نهاية السنة

 =٤÷٣×٢  

)٦(  

  فترة التداول

)٧(  

عدد الأسهم المتداولة 

  المرجح

 =٦×٥ 

٦٠٠٠٠  ٢  ٣٠٠٠٠  ٥  ١,٥  ١٠٠٠٠٠  ١/٣-١/١  

٩٧٢٠٠  ٣  ٣٢٤٠٠  ٥  ١,٥  ١٠٨٠٠٠  ١/٦-١/٣  

١٢٩٦٠٠  ٤  ٣٢٤٠٠  ٥  -  ١٦٢٠٠٠  ١/١٠-١/٦  

٩٧٢٠٠  ٣  ٣٢٤٠٠  -  -  ٣٢٤٠٠  ٣١/١٢-١/١٠  

  ٣٨٤٠٠٠  ١٢  الإجمالي
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   سهم٣٢٠٠٠ = ١٢ ÷ ٣٨٤٠٠٠=    المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة 

  : ويلاحظ على الحل السابق ما يلي 

 يتم إضافتها إلى الأسهم المتداولة بنـسبة        ١/٣الأسهم الإضافية التي سدد جزء من قيمتها في          -١
 سـهم لتـصبح الأسـهم       ٨٠٠٠ % = ٤٠ × ٢٠٠٠٠= أي أن ما يـضاف      ، الجزء المسدد 

  . سهم١٠٨٠٠٠وي  تسا١/٦إلى١/٣المتداولة بعد هذا التغير في الفترة من 

 سهم أضيفت على    ٥٤٠٠٠أي بمقدار   % ٥٠بنسبة  /١/٦توزيع الأرباح في صورة أسهم في        -٢
الأسهم المتداولة واعتبر أن هذا التوزيع كما لو كان تم في بداية السنة لذلك تم ضـرب عـدد                 

 فـي   ١/٦ إلى   ١/٣ و من  ١/٣ إلى   ١/١الأسهم المتداولة في الفترات السابقة وهي فترتان من         
 .١,٥امل احتساب اثر أسهم الأرباح وهو مع

 ولكنه اعتبر كما لو كان تم من بداية السنة لذلك تم            ١/١٠كما يلاحظ أنه تم توحيد الأسهم في         -٣
 حتـى   ٥قسمة عدد الأسهم المتداولة في الفترات السابقة لهذا التاريخ على معدل التوحيد وهو              

و ) ٤(نة كما يتضح من نتائج العمـودين         تمت من بداية الس    تتبدو عملية التوحيد كما لو كان     
  .في الجدول السابق ) ٥(

  

   ربحية السهم المخفضة-٦

ربحية السهم المخفضة تعكس التخفيض المحتمل في ربحية السهم إذا مـارس حملـه شـهادات                
حقوق شراء الأسهم العادية حقهم في شراء أسهم عادية وإذا تم تحويل الأوراق المالية الأخـرى                

حيـث أن هـذه     ) أسهم ممتازة وسندات قابلة للتحويل لأسهم عادية      (تحويل لأسهم عادية    القابلة لل 
  .الأسهم المحتملة ستشارك في أرباح الشركة

وذلك بالإضافة إلـى    ( وتحسب ربحية السهم المخفضة للشركات ذات هيكل رأس المال المركب           
  ).ربحية السهم الأساسية

  قياس ربحية السهم المخفضة ٦/١

  :حية السهم المخفضة بالمعادلة التالية تحسب رب

+   الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية   

الأرباح المخصصة للأسهم           

  الممتازة القابلة للتحويل

+  
 الزيادة في –فوائد السندات القابلة للتحويل (

  )الزكاة والضريبة
  =ربحية السهم المخفضة 

المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية 

  المتداولة خلال الفترة
+  

الأسهم المحتملة المعادلة للأوراق المالية القابلة 

  للتحويل ولحقوق شراء الأسهم
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  )الأسهم المحتملة(الأوراق المالية المخفضة لربحية السهم  ٦/٢

 بأنهـا  (Dilutive Securities)       تعرف الأوراق المالية المخفضة لربحية السهم العادي 
نوع من الأوراق المالية التي تعطي الحق في الحصول على أسهم عادية عند تقديمها إلى               

ومنها الأسهم الممتازة القابلة    ، )ويطلق عليها أيضا الأسهم المحتملة    (الشركة التي أصدرتها    
ق شراء الأسـهم    للتحويل لأسهم عادية والسندات القابلة للتحويل لأسهم عادية وشهادات ح         

ويؤدي تحويل هذه الأوراق أو ممارسة حملتها حقهم في شراء أسهم عادية إلـى              ، العادية
وفيمـا  . انخفاض في ربحية السهم العادي نتيجة لزيادة عدد الأسهم المصدرة و المتداولة            

  :يلي نتعرف على كل نوع من هذه الأوراق

  ية الأسهم الممتازة القابلة للتحويل لأسهم عاد٦/٢/١

قد تصدر بعض الشركات المساهمة أسهم ممتازة وتعطي لحملتها الحق في تحويل أسهمهم                
ولـذا فـان    ) نسبة عدد الأسهم العادية لكل سهم ممتاز      (إلى أسهم عادية طبقا لنسبة معينة       

حملة هذه الأسهم ليس لديهم ميزة الحصول على الأرباح فقط بل كذلك الحق في تحويـل                
  .دية ذات الحق المطلق في توزيعات الأرباح النقديةأسهمهم إلى أسهم عا

   السندات القابلة للتحويل لأسهم عادية٦/٢/٢

وهي السندات التي تصدرها الشركات المساهمة وتعطي لحاملها الحق في تحويلها إلى    
أسهم عادية بعد فترة زمنية محددة، ولذلك فان حامل هذا النوع من السندات يضمن حق 

وتقوم الشركات بإصدار . ائد، كما يتمتع بحرية تحويلها إلى أسهم عاديةالحصول على ع
  :هذا النوع من السندات لسببين هما

رغبتها في زيادة رأسمالها بطريقة غير مباشرة من خلال تحويل هذه السندات إلـى                 - أ
  .أسهم عادية

تفادي دفع سعر فائدة مرتفع على هذه السندات عن طريق ترغيـب حـاملي هـذه                   - ب
سندات في الحصول على حق تحويل سنداتهم إلى أسـهم عاديـة مقابـل قبـولهم          ال

 .الحصول على سعر فائدة أقل من سعر الفائدة السائد في سوق المال

 Stock Warrants &) التعهدات والخيارات(شهادات حقوق شراء الأسهم العادية  ٦/٢/٣
Option 

 العادية للشركة بسعر معين محدد في       تعطي هذه الشهادات لحاملها الحق في شراء الأسهم          
الشهادة نفسها وخلال فترة معينة، ولهذه الشهادات نفس الأثر المستقبلي لكل من الأسـهم              

فعندما يمـارس   . الممتازة والسندات القابلة للتحويل لأسهم عادية على ربحية السهم العادي         
لى زيادة عـدد الأسـهم      حملة هذه الشهادات حقوقهم في شراء الأسهم العادية يؤدي ذلك إ          
والاختلاف الجـوهري   . العادية المصدرة والمتداولة وبالتالي تخفيض ربحية السهم العادي       

وبين شـهادات حـق شـراء       ) أسهم ممتازة وسندات  (بين الأوراق المالية القابلة للتحويل      
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 الأسهم العادية هو أن حاملي هذه الشهادات قد يقومون بدفع مبلغ محدد عند الحصول على              
  :وتقوم بعض الشركات بإصدار تلك الشهادات في الحالات التالية. تلك الأسهم

تشجيع المكتتبين في السندات أو في الأسهم الممتازة على شراء تلك الأوراق المالية              .١
  .بمصاحبة إصدار تلك الشهادات لهما

ي قد منح حملة الأسهم العاديين الأولوية في الحصول على الأسهم العادية الجديدة الت .٢
  .تقوم الشركة بإصدارها مستقبلا

منح مديري الشركة وموظفيها مكافآت تشجيعية كحوافز لتحقيق أهداف الشركة  .٣
  .المحددة، مثل زيادة حجم المبيعات أو زيادة ربحية النشاط الاقتصادي

   قياس الدخل الذي تحسب على أساسه الربحية المخفضة ٦/٣

البسط في معادلة حـساب ربحيـة       (ة السهم المخفضة        الدخل الذي تحسب على أساسه ربحي     
كما تم حسابه في ربحيـة      (عبارة عن الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية        ) السهم المخفضة 
بعد تعديله بالآثار الناتجة عن احتمال تحويل الأسـهم الممتـازة القابلـة             ) السهم الأساسية 

حيث يضاف إليه توزيعات    ، هم عادية والسندات القابلة للتحويل لأس   ، للتحويل لأسهم عادية  
أرباح الأسهم الممتازة القابلة للتحويل لأنه يفترض أنها ستتحول لأسهم عاديـة وبالتـالي              

، تعتبر توزيعات الأرباح المخصصة لها جزء من الدخل المتاح لحملـة ألأسـهم العاديـة              
د المستحقة لها إلـى     وأيضا بالنسبة للسندات القابلة للتحويل لأسهم عادية فإنه تضاف الفوائ         

لأنه يفترض أنها ستتحول لأسهم عادية وبالتالي لـن تعتبـر هـذه الفوائـد جـزء مـن                   
بل تـضاف لـصافي     ، المصروفات التي تحمل على الإيرادات قبل الوصول لدخل الفترة        

أي أن الدخل المتاح لحملـة      . الدخل باعتبارها جزء من الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية        
  :ادية المستخدم في حساب ربحية السهم المخفضة يساويالأسهم الع

توزيعات الأرباح للأسهم الممتـازة     + الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية الذي تحسب على أساسه ربحية السهم الأساسية                 

  فوائد السندات القابلة للتحويل    + القابلة للتحويل 

الممتازة القابلة للتحويل التي يتم إضافتها عنـد          توزيعات الأرباح المخصصة لحمله الأسهم      
حساب ربحية السهم المخفضة يراعي بشأنها ما سبق ذكره عند حساب الدخل المتاح لحملة              
الأسهم العادية المستخدم في حساب ربحية السهم الأساسية من ناحية ما إذا كانت مجمعـة               

 .    أو غير مجمعة للأرباح

ة للتحويل التي يتم إضافتها عند حساب ربحية السهم المخفـضة هـي             فوائد السندات القابل        
الفوائد المستحقة لحملة هذه السندات والتي تم تحميلها على الإيرادات قبل الوصول لصافي             
الدخل بعد طرح الزيادة في ضريبة الدخل والزكاة نتيجة اعتبار هذه الفوائد توزيع للـربح               

  .ول للربح قبل الوصتوليست عبء على الإيرادا
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قياس الدخل المخصص لحملة الأسهم العادية المستخدم في حساب ) ٧(مثال 
  ربحية السهم المخفضة 

 ريال  ٢٥٠٠٠٠     بفرض أن إحدى الشركات المساهمة حققت صافي دخل قدره          
وتوافرت المعلومات التاليـة    ،  م ٣١/١٢/٢٠٠٦عن السنة المالية المنتهية في      

  :عن هذه الشركة 

قابلة للتحويل تبلغ قيمتهـا     % ٥كة أسهم ممتازة مجمعة للأرباح      لدى الشر  -١
 ريال أصدرت قبل بداية السنة الحاليـة ولا زالـت           ١٠٠٠٠٠٠الاسمية  
  .متداولة

وغير قابلة للتحويـل    % ٦لدى الشركة أسهم ممتازة غير مجمعة للأرباح         -٢
 ريال أصدرت في بداية السنة الحالية ولا        ١٥٠٠٠٠٠تبلغ قيمتها الاسمية    

 .زالت متداولة
 ٣٠٠٠٠٠٠غير قابلة للتحويل قيمتها الاسـمية       % ٨لدى الشركة سندات     -٣

 .ريال أصدرت خلال العام الماضي ولا زالت متداولة
قابلة للتحويل لأسهم عاديـة قيمتهـا الاسـمية         % ٥لدى الشركة سندات     -٤

  . م  ولا زالت متداولة١/٧/٢٠٠٦ ريال أصدرت في ١٢٠٠٠٠٠

خل المتاح لحملة الأسهم العادية المستخدم في حساب ربحية الـسهم           والمطلوب حساب الد       
وبفـرض أن جميـع     ، المخفضة إذا قررت الشركة إجراء توزيع أرباح وأعلنت عن ذلك         

  .الأوراق القابلة للتحويل مخفضة لربحية السهم العادي

  لــالح

دخل = ساسية الدخل المتاح لحملة السهم العادية المستخدم في حساب ربحية السهم الأ   
 –%) ٥×١٠٠٠٠٠٠ (– ٢٥٠٠٠٠=  أرباح الأسهم الممتازة –الفترة 

   ريال ١١٠٠٠٠ =٩٠٠٠٠ – ٥٠٠٠٠ – ٢٥٠٠٠٠%) =٦×١٥٠٠٠٠٠(

  الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية المستخدم في حساب ربحية السهم المخفضة

توزيعات الأرباح للأسـهم الممتـازة القابلـة        +  العادية    الدخل المتاح للأسهم العادية المحسوب على أساسه ربحية السهم            =    

  ) بفرض عدم وجود ضرائب دخل ( فوائد السندات القابلة للتحويل+ للتحويل 

 = ٦/١٢× % ٥ × ١٢٠٠٠٠٠%) + (٥ × ١٠٠٠٠٠٠+ (١١٠٠٠٠(   

   ريال ١٩٠٠٠٠ = ٣٠٠٠٠ + ٥٠٠٠٠+ ١١٠٠٠٠   = 

سهم الممتازة القابلة للتحويل لأنها             ويلاحظ أنه أضيفت توزيعات الأرباح للأ     
وكذلك أضيفت فوائد السندات القابلة للتحويـل       ، مخفضة لربحية السهم العادي   

أما فوائد السندات الغير قابلة للتحويل فلا       ، لأنها مخفضة لربحية السهم العادي    
كما يلاحظ أنه عند خصم توزيعات الأرباح للأسهم الممتازة روعـي           . تضاف
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٤١

 الشركة توزيع أرباح وإعلانها عن ذلك لأن الأسهم الممتازة الغير           مسألة تقرير 
قابلة للتحويل غير مجمعة للأرباح ولولا أن الشركة قـررت توزيـع أربـاح              

وكذلك يلاحظ أنه عند حـساب فوائـد        .  أرباحها توأعلنت عن ذلك لما خصم    
صدرت السندات أنها حسبت من تاريخ إصدارها حتى نهاية السنة المالية لأنها أ           

  .خلال السنة

 قياس الأسهم العادية المحتملة المعادلة للأوراق المالية المخفـضة لربحيـة            ٦/٤
  السهم العادي 

 عن المتوسط المرجح لعـدد      ة      مقام معادلة حساب ربحية السهم المخفضة عبار      
الأسهم العادية المتداولة خلال السنة مضافا إليه اثر وجـود الأوراق الماليـة             

لربحية السهم أو ما أطلق عليه الأسهم العاديـة المحتملـة المعادلـة             المخفضة  
ويراعى بشان هذا المقام مـا      ، للأوراق المالية المخفضة لربحية السهم العادي       

  :يلي

المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال الفترة المستخدم فـي            -١
لعـدد الأسـهم   حساب ربحية السهم المخفضة هو نفسه المتوسط المـرجح      

العادية المتداولة خلال الفترة المستخدم في حساب ربحية السهم الأساسية و           
  .يراعى بشأن حسابه ما سبق ذكره في هذه الدراسة

الأسهم العادية المحتملة المعادلة للأوراق المالية المخفضة لربحيـة الـسهم        -٢
  :العادي تختلف طريقة حسابها باختلاف نوعية هذه الأوراق كما يلي

   الأسهم المعادلة للأوراق المالية القابلة للتحويل٦/٤/١

      تحسب الأسهم المحتملة المعادلة للأوراق المالية القابلة للتحويل لأسهم عاديـة           
بضرب عدد هـذه الأوراق  ) أسهم ممتازة قابلة للتحويل وسندات قابلة للتحويل  (

 سهم ممتاز قابلة    ٩٠٠٠فمثلا لو أن لدى الشركة      . في معدل التحويل لكل نوع    
للتحويل لأسهم عادية عل أساس أن كل سهم ممتاز قابل للتحويل إلـى ثـلاث               

فإن عدد الأسهم العادية المعادلة للأسهم الممتازة القابلة للتحويـل          ، أسهم عادية 
سند ٦٠٠٠٠ومثال آخر لو أن لدى الشركة       ، )٣×٩٠٠٠( سهم   ٢٧٠٠٠يساوي  

سهم عادي واحد لكل خمس سـندات قابلـة         قابلة للتحويل لأسهم عادية بواقع      
سهم ١٢٠٠٠فإن عدد الأسهم المعادلة للسندات القابلة للتحويل يساوي         ، للتحويل

)١/٥× ٦٠٠٠٠       .(  

     ويراعى أن الأسهم المحتملة المعادلة للأوراق المالية القابلة للتحويـل لأسـهم            
تحسب بافتراض أن   ) يلأسهم ممتازة قابلة للتحويل وسندات قابلة للتحو      (عادية  

عملية التحويل تمت منذ بداية الفترة المالية أو تاريخ إصدار هـذه الأوراق إذا              
فمثلا لو أنه في المثال السابق كانت السندات        . كانت أصدرت خلال نفس الفترة    

القابلة للتحويل أصدرت في بداية الفترة أو في الفترة السابقة فإن عدد الأسـهم              
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٤٢

 سهم أما لو فرض أنها أصدرت فـي منتـصف           ١٢٠٠٠ي  المعادلة لها يساو  
 ١/٥×٦٠٠٠٠(  سـهم    ٦٠٠٠الفترة فإن عدد الأسهم المعادلة لهـا يـساوي          

×٦/١٢.(  

   الأسهم المعادلة لشهادات حقوق شراء الأسهم ٦/٤/٢

تحسب الأسهم العادية المحتملة المعادلة لحقوق شراء الأسهم باستخدام طريقـة              
  : تلخيصها في المعادلة التاليةأسهم الخزينة التي يمكن

   - القيمة السوقية العادلة للسهم العادي
السعر المحدد للسهم في شهادة حق شراء 

  الأسهم العادية
  الأسهم المعادلة لحقوق

 =  شراء الأسهم

  القيمة السوقية للسهم العادي

شهادات حقوق  عدد ×
  شراء الأسهم

  

هم العادي هي متوسط سعر السهم العـادي فـي                ويراعى أن القيمة السوقية للس    
  .     السوق خلال الفترة

 أن الأسهم المحتملة المعادلة لحقوق شراء الأسهم العاديـة تحـسب            ى     كما يراع 
بافتراض أن حمله شهادات حقوق شراء الأسهم العادية قد مارسوا حقهـم فـي              

ر هذه الحقوق إذا كانت     شراء الأسهم العادية منذ بداية الفترة أو من تاريخ إصدا         
  .أصدرت خلال نفس الفترة المالية

  

  حساب الأسهم المعادلة لحقوق شراء الأسهم ) ٨( مثال 

 شـهادة   ١٥٠٠      بفرض أن إحدى الشركات المساهمة أصدرت في العام الماضي          
 ريـال   ٣٠حق شراء أسهم عادية لازالت قائمة حتى نهاية الفترة الحالية بسعر            

وقد بلغ متوسط سعر السهم العادي في السوق المالية خلال الفتـرة            للسهم الواحد   
 ريال فإن عدد السهم العادية المحتملة المعادلة لحقوق شراء الأسـهم            ٥٠الحالية  

  :يحسب كما يلي 

٣٠ - ٥٠    = 
٥٠  

 سهم  ٦٠٠ = ١٥٠٠× 

  

   اختبار التخفيض ٦/٤/٣

 المالية القابلة للتحويل لأسهم عاديـة        الأسهم المحتملة المعادلة للأوراق    ج      لا تعال 
ولشهادات حقوق شراء الأسهم على أنها مخفضة لربحية السهم إلا إذا كان أخذها             
في الاعتبار عند حساب ربحية السهم سيؤدي إلى الحصول على ربحية سهم أقل             

  :من ربحية السهم الأساسية ويتم التحقق من ذلك بإجراء الاختبارات التالية 
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٤٣

إذا كان سعر السهم العادي فـي       : لشهادات حقوق شراء الأسهم العادية    بالنسبة   -١
السوق أكبر من سعر السهم المحدد في شهادات حقوق شراء الأسهم العادية فإن             
الأسهم المحتملة المعادلة لهذه الشهادات تكون ذات تأثير مخفض لربحية الـسهم            

  .والعكس صحيح

 إذا كانت ربحية الـسهم  : لأسهم عاديـة بالنسبة للأسهم الممتازة القابلة للتحويل    -٢
وهو عبارة عن ناتج قسمة أرباح الأسهم الممتـازة         (الإضافي الناتج عن التحويل   

أقل من ربحية   ) القابلة للتحويل على الأسهم العادية المحتملة المعادلة لهذه الأسهم        
سهم السهم الأساسية فإن الأسهم الممتازة القابلة للتحويل تكون مخفضة لربحية ال          

  .والعكس صحيح

 إذا كانت ربحية السهم الإضـافي       :بالنسبة للسندات القابلة للتحويل لأسهم عادية      -٣
وهو عبارة عن ناتج قسمة فوائد السندات القابلـة للتحويـل           (الناتج عن التحويل    

أقل من ربحية السهم الأساسية فإن      ) على الأسهم المحتملة المعادلة لهذه السندات     
  .تحويل تكون مخفضة لربحية السهم والعكس صحيحالسندات القابلة لل

يتم احتساب أثر تحويل كل إصدار من إصدارات الأوراق المالية القابلة للتحويل               
و . إلى أسهم عادية والمخفضة لربحية السهم بشكل مستقل وليس بشكل إجمـالي           

 يكون الترتيب الذي يتم به إدخال كل نوع من الأسهم المحتملة في حساب ربحية             
ولـذلك فمـن أجـل      . السهم المخفضة مؤثراً في تحديد إذا ما كان مخفضاً أم لا          

 السهم الأساسية إلى أقصى حد ممكن تتم معالجة كل إصـدار أو             ةتخفيض ربحي 
سلسلة إصدارات من الأسهم العادية المحتملة بتسلسل ابتداء من الأكبر تخفيـضاً            

حتملة ذات الربحية الأقـل لكـل       بمعنى أن الأسهم العادية الم    . إلى الأقل تخفيضاً  
سهم إضافي تدخل في حساب ربحية السهم المخفضة قبل تلك الأسهم المحتملـة             

و تدخل حقوق الشراء أولاً لأنه ليس لهـا  . ذات الربحية الأكبر لكل سهم إضافي  
أي أن ربحيـة الـسهم الإضـافي        (تأثير على بسط معادلة حساب ربحية السهم        

  ).بالنسبة لها تساوي صفر

    وستتضح هذه الاختبارات وكذلك الإدخال التدريجي للأوراق المالية المخفضة في          
حساب ربحية السهم المخفضة من الأمثلة الشاملة على حساب ربحية السهم فـي             

  :حالة الشركات ذات رأس المال المركب فيما يلي
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٤٤

  أمثلة على حساب ربحية السهم في حالة هيكل رأس المال المركب 

   أثر حقوق الشراء على ربحية السهم المخفضة) ٩(مثال 

  : م٢٠٠٦فيما يلي بيانات إحدى الشركات المساهمة عن عام 

   ريال١٢٠٠٠٠٠       م٢٠٠٦الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية عن عام  

   سهم٥٠٠٠٠٠    م٢٠٠٦المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال عام 

   ريال٢٠      م٢٠٠٦السوق خلال عام متوسط سعر السهم العادي في 

   ريال١٥          سعر السهم المحدد في شهادة حق الشراء

   شهادة١٠٠٠٠٠ )كل شهادة لها حق شراء سهم عادي واحد(عدد شهادات حق الشراء 

  :وفقاً للبيانات السابقة يتم حساب ربحية السهم المخفضة كما يلي 

  ربحية السهم  الأسهم  الأرباح  

       ريال١٢٠٠٠٠٠   م٢٠٠٦ملة الأسهم العادية عن عام  الدخل المتاح لح

المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال 

  م٢٠٠٦عام 
     سهم٥٠٠٠٠٠  

  سهم/ ريال٢,٤      ربحية السهم الأساسية

= الأسهم المحتملة المعادلة لحقوق الشراء 

٢٠)/١٥ -٢٠[(× ١٠٠٠٠٠[=   
     سهم٢٥٠٠٠  

  سهم/ ريال٢:٢٩  ٥٢٥,٠٠٠  ١٢٠,٠٠٠  ةربحية السهم المخفض
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   ربحية السهم المخفضة في حالة وجود سندات قابلة للتحويل )١٠(مثال 

  : م٢٠٠٦فيما يلي بيانات إحدى الشركات المساهمة عن عام 

   ريال١٠٠٤        م٢٠٠٦الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية عن عام 

   سهم١٠٠٠     م٢٠٠٦لمتداولة خلال المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية ا

  سهم/ ريال١,٠٠٤                     ربحية السهم الأساسية

   سند١٠٠              السندات القابلة للتحويل

  كل عشرة سندات قابلة للتحويل إلى ثلاث أسهم عادية

   ريال١٠            فائدة السندات عن العام الحالي

   ريال٤      عاديةالزيادة في ضريبة الدخل إذا حولت السندات لأسهم 

  :وفقاً للبيانات السابقة يتم حساب ربحية السهم المخفضة كما يلي 

  ١٠÷٣= معدل تحويل السندات 

   سهم٣٠) = ١٠÷٣(  ×١٠٠= عدد الأسهم المحتملة نتيجة تحويل السندات 

   ريال٦ = ٤ – ١٠= الزيادة في الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية نتيجة تحويل السندات 

أقل من ربحية السهم (سهم / ريال٠,٢ = ٣٠÷٦= كل سهم إضافي نتيجة تحويل السندات ربحية 
  )إذن السندات مخفضة لربحية السهم، الأساسية

  سهم/ ريال٠,٩٨ ) = ٣٠ +١٠٠٠(÷ ) ٦ +١٠٠٤= (ربحية السهم المخفضة 
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٤٦

لمالية ربحية السهم الأساسية والمخفضة في حالة وجود عدة أنواع من الأوراق ا) ١١(مثال 
  : المخفضة لربحية السهم والإدخال التدريجي للأوراق المالية المخفضة 

  : م٢٠٠٦فيما يلي بيانات إحدى الشركات المساهمة عن عام 

  ريال                  الأرباح

  ١٦٤٠٠٠٠٠         المستمرةةالربح من الأنشطة الرئيسي

    )٦٤٠٠٠٠٠(           أرباح الأسهم الممتازة ) -( 
            

    ١٠٠٠٠٠٠٠     المستمرة المتاح للأسهم العاديةةنشطة الرئيسيالدخل من الأ

    )٤٠٠٠٠٠٠(          الخسارة من الأنشطة غير المستمرة

  ٦٠٠٠٠٠٠          الربح المتاح لحملة الأسهم العادية

   سهم٢٠٠٠٠٠٠        المتوسط المرجح للأسهم العادية المتداولة

   ريال٧٥      متوسط سعر السهم العادي في السوق خلال العام

  الأسهم  العادية المحتملة

   ريال للسهم٦٠ شهادة حق شراء بسعر ١٠٠٠٠٠ -١

 ٨ ريال للسهم بمعدل ١٠٠ سهم ممتاز مجمعة للأرباح قابل للتحويل بقيمة اسمية ٨٠٠٠٠٠ -٢
 كل سهم ممتاز قابل للتحويل لسهمين عاديين% 

كل سند  ريال للسند قابلة للتحويل لأسهم عادية ١٠٠٠بقيمة أسمية  % ٥ سند ١٠٠٠٠٠ -٣
  سهم عادي٢٠قابل للتحويل إلى 

   %  ٤٠معدل ضريبة الدخل 

وفقاً للبيانات السابقة فإن الزيادة في الدخل المتاح للأسهم العادية والزيادة في الأسهم العادية نتيجة 
  :تحويل الأوراق المالية المخفضة لربحية السهم وربحية السهم الإضافي تحسب كما يلي 

  
  الزيادة في الدخل

الزيادة في 
  الأسهم العادية

ربحية السهم 
  الاضافي

        حقوق الشراء
      صفر  الزيادة في الدخل

  صفر  ٢٠٠٠٠٠     =١٠٠٠٠٠×]٧٥÷)٦٠-٧٥= [(الزيادة في الأسهم 
        الأسهم الممتازة القابلة للتحويل

      ٦٤٠٠٠٠٠  =  %٨×١٠٠×٨٠٠٠٠٠= الزيادة في الدخل 
  ٤  ١٦٠٠٠٠٠     =٢×٨٠٠٠٠٠=الزيادة في الأسهم 

        القابلة للتحويل% ٥السندات 
      ٣٠٠٠٠٠٠  )=٠,٤-١(×%٥×١٠٠٠٠٠٠٠٠=الزيادة في الدخل 

  ١,٥  ٢٠٠٠٠٠٠     =٢٠×١٠٠٠٠٠=  الأسهميالزيادة ف
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٤٧

  :إذن ترتيب دخول الأوراق المالية المخفضة في معادلة حساب ربحية السهم المخفضة يكون كما يلي 

  حقوق شراء الأسهم -١

 )١,٥ربحية السهم الإضافي (قابلة للتحويل ال% ٥السندات  -٢

 )٤ربحية السهم الإضافي (الأسهم الممتازة القابلة للتحويل  -٣

  :حساب ربحية السهم المخفضة

    مربحية السه    الأسهم العادية        الدخل        

  الدخل من الأنشطة المستمرة

  ٥    ٢٠٠٠٠٠٠     ١٠٠٠٠٠٠٠    المتاح للأسهم العادية

  ٢٠٠٠٠٠            صفر      حقوق الشراء

   مخفضة٤,٩٥     ٢٠٢٠٠٠٠     ١٠٠٠٠٠٠٠        

  ٢٠٠٠٠٠٠          ٣٠٠٠٠٠٠   قابلة للتحويل%٥سندات 

   مخفضة٣,٢٣    ٤٠٢٠٠٠٠         ١٣٠٠٠٠٠٠        

  ١٦٠٠٠٠٠       ٦٤٠٠٠٠٠  الأسهم الممتازة القابلة للتحويل

   مضادة٣,٤٥    ٥٦٢٠٠٠٠       ١٩٤٠٠٠٠٠        

        للتخفيض                    

  عرض ربحية السهم الأساسية والمخفضة

  ربحية السهم المخفضة    ربحية السهم الأساسية          

  الدخل من الأنشطة الرئيسية المستمرة

  ٣,٢٣        ٥        المتاح للأسهم العادية

   )٠,٩٩(        )٢(    الخسارة من الأنشطة غير المستمرة

      ٢,٢٤        ٣          صافي الدخل

  

  :شركات المساهمة توافرت عنها البيانات التالية  أن إحدى ال بافتراض):١٢(مثال 

  .سهم ١٠٠٠٠المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة يبلغ  -

  . ريال٥٠٠٠٠هـ يبلغ ١٤٢٧صافي الدخل المحقق عن سنة  -

 ريال ١٠٠٠٠٠ الاسميةغير قابلة للتحويل تبلغ قيمتها % ٤هناك أسهم ممتازة مجمعة للأرباح  -
  .الحالية ولا زالت متداولةفترة الأصدرت قبل بداية 
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٤٨

 ريال، علماً بأن ٨ سهم عادي بسعر محدد في الشهادات بمبلغ ١٠٠٠هناك شهادات حقوق شراء  -
 ريال، علماً بأن هذه الشهادات ظلت سارية طوال ١٠ الفترةمتوسط سعر السهم في السوق خلال 

  .العام

  .الشركةحساب ربحية السهم الأساسية والمخفضة لهذه : المطلوب 

  :الحل 

  الدخل المتاح للأسهم العادية
  =ربحية السهم الأساسية 

  ةالمتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداول

  

   ريال٤٦٠٠٠   =%)٤ × ١٠٠٠٠٠ (– ٥٠٠٠٠ = الدخل المتاح للأسهم العادية 

  سهم/ ريال٤,٦ = ١٠٠٠٠ ÷ ٤٦٠٠٠=                ربحية السهم الأساسية 

   الغير قابلة للتحويل الممتازة أرباح الأسهم–صافي الدخل 

الأسهم + المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادلة المتداولة    =المخفضةسهم ربحية ال

  المعادلة لشهادات حقوق الشراء

  :     تحسب الأسهم العادية المحتملة المعادلة لحقوق شراء الأسهم باستخدام المعادلة التالية
   - القيمة السوقية العادلة للسهم العادي

السعر المحدد للسهم في شهادة حق شراء 
  الأسهم العادية

  لة لحقوقالأسهم المعاد
 =  شراء الأسهم

  القيمة السوقية للسهم العادي

شهادات حقوق  عدد ×
  شراء الأسهم

  

٨ - ١٠  
=  

١٠  
   سهم٢٠٠ = ١٠٠٠× 

  

ربحية السهم   ٤٠٠٠ - ٥٠٠٠٠
  ٢٠٠ + ١٠٠٠٠  =المخفضة 

  يال للسهم ر٤,٥١= 

                         

 متوسط لأن لربحية السهم العادي خفضةهذا ويلاحظ أن شهادات حق شراء الأسهم تعتبر م       
ريال ٨( أكبر من السعر المحدد في الشهادة )ريال للسهم١٠ (سعر السهم في السوق خلال السنة

  ).للسهم
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٤٩

  :يلي  المثال السابق بالإضافة إلى ما نفس بيانات بافتراض ) :١٣(مثال 

 سهم عادي ٤٠كل سند قابل للتحويل إلى   سند٢٠٠قابلة للتحويل يبلغ عددها % ٨هناك سندات  -
 ريال، علماً بأن هذه السندات موجودة من بداية العام ولم يتم تحويل ١٠٠٠ للسند الاسميةوالقيمة 

  .أي منها خلال العام

لة للتحويل لأسهم عادية بمعدل سهمين عاديين لكل سهم ممتاز قاب% ٣ سهم ممتاز ١٠٠٠هناك  -
 ولم يتم الفترة ريال وأن هذه الأسهم أصدرت في بداية ٥٠ للسهم الممتاز الاسميةعلماً بأن القيمة 

  .تحويل أي منها خلال السنة

  .حساب ربحية السهم الأساسية والمخفضة : المطلوب

ربحية السهم الأساسية   لحملة الأسهم العاديةالدخل المتاح 
  ةالمتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداول  =

  

   ريال٤٤٥٠٠=  )%٣×٥٠٠٠٠)+(%٤ × ١٠٠٠٠٠ (– ٥٠٠٠٠=  الدخل المتاح للسهم العادية

   ريال لكل سهم٤,٤٥ = ١٠٠٠٠ ÷٤٤٥٠٠=  ربحية السهم الأساسية 

فوائد +  القابلة للتحويلرباح الأسهم الممتازة أ+ الدخل المتاح للسهم العادية

  السندات القابلة للتحويل
  = المخفضة السهم  ربحية

الأسهم المعادلة لحقوق الشراء والأوراق + المتوسط المرجح للأسهم العادية 

  القابلة للتحويل

         

ة أو كانت الأوراق القابلة للتحويل مخفض إذاما قبل تطبيق هذه المعادلة لابد أولاً من اختبار        
  . وكذلك شهادات حقوق شراء الأسهمغير مخفضة

  : الأسهم الممتازة القابلة للتحويل -١

   سهم٢٠٠٠ = ٢ × ١٠٠٠= عدد الأسهم العادية المعادلة للأسهم الممتازة القابلة للتحويل    

  ١٥٠٠  توزيعات أرباح الأسهم الممتازة القابلة للتحويل

  عادلة للأسهم الممتازة القابلة للتحويلالأسهم العادية الم
=  

٢٠٠٠  
  سهم/ ريال٠,٧٥= 

فإن الأسهم ) ٤,٤٥(أقل من ربحية السهم الأساسية ) ٠,٧٥(      وبما أن ربحية السهم الإضافي 
  .الممتازة القابلة للتحويل مخفضة لربحية السهم العادي

  : السندات القابلة للتحويل -٢

   سهم٨٠٠٠ = ٤٠ × ٢٠٠= القابلة للتحويل عدد الأسهم العادية المعادلة للسندات       

   ريال١٦٠٠٠% = ٨ × ١٠٠٠ × ٢٠٠= فوائد السندات 
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٥٠

  ١٦٠٠٠ فوائد السندات القابلة للتحويل             

  عدد الأسهم العادية المعادلة للسندات القابلة للتحويل 
=  

٨٠٠٠  
  سهم/ ريال٢= 

فإن السندات القابلة ) ٤,٤٥(حية السهم الأساسية أقل من رب) ٢(      وبما أن ربحية السهم الإضافي 
  .للتحويل مخفضة لربحية السهم العادي

  : حقوق شراء الأسهم -٣

٨ - ١٠  
  =  =الأسهم المعادلة لحقوق الشراء 

١٠  
   سهم٢٠٠= 

  يزيد عن السعر المحدد)١٠ (وقد سبق القول بأنه طالما أن متوسط سعر التداول في السوق
  . هذه الشهادات مخفضة لربحية السهمنإف )٨ (دة في الشهاللسهم

وبالتالي يكون ترتيب إدخال الأوراق المالية المخفضة في حساب ربحية السهم المخفضة كما 
  :يلي 

  حقوق الشراء -١

 )٠,٧٥ربحية السهم الإضافي (الأسهم الممتازة القابلة للتحويل  -٢

   ) ٢ربحية السهم الإضافي (السندات القابلة للتحويل   -٣

  : يمكن حساب ربحية السهم المخفضة كما يلي قما سبناء على وب

   سهم/ ريال٤,٣٦= ) ٢٠٠+١٠٠٠٠( ÷ ٤٤٥٠٠ =  بعد إدخال حقوق الشراءربحية السهم المخفضة

÷ ) ١٥٠٠+٤٤٥٠٠= (ربحية السهم المخفضة بعد إدخال الأسهم الممتازة القابلة للتحويل 
  )فضةمخ(سهم     / ريال٣,٧٧) = ٢٠٠٠+٢٠٠+١٠٠٠٠(

÷ ) ١٦٠٠٠+١٥٠٠+٤٤٥٠٠= (ربحية السهم المخفضة بعد إدخال السندات القابلة للتحويل 
  )مخفضة(سهم   / ريال٣,٠٢) = ٨٠٠٠+٢٠٠٠+٢٠٠+ ١٠٠٠٠(

       سهم / ريال٣,٠٢= إذن ربحية السهم المخفضة 

  

  شامل على ربحية السهم) ١٤(مثال 

 عن السنة المالية لمساهمةبإحدى الشركات افيما يلي بعض المعلومات المتعلقة 
  :م ٣١/١٢/٢٠٠٦المنتهية في 

  . سهم١٥٠٠٠م ١/١/٢٠٠٦عدد الأسهم العادية المتداولة في  -١

  . سهم عادي إضافي٥٠٠٠ إصدار تم ١/٣في  -٢

  %.٥٠ تم توزيع أرباح في صورة أسهم بنسبة ١/٥في  -٣
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٥١

  .هلاكها بغرض استةالسوق المالي سهم عادي من أسهم الشركة من ٢٠٠٠ تم شراء ١/٩في  -٤

  .بمعدل كل سهم إلى ثلاث أسهم تم تجزئة الأسهم ١/١١في  -٥

% ١٠النوع الأول أسهم ممتـازة      . م٢٠٠٥لدى الشركة نوعين من الأسهم الممتازة أصدرت سنة          -٦
 %٨ ريال للسهم والنوع الثاني أسهم ممتازة        ١٠٠ سهم مجمعة للأرباح بقيمة اسمية       ٢٠٠٠عددها  

 ريال للسهم وكـل     ٥٠ سهم بقيمة اسمية     ٣٠٠٠سهم عادية عددها     قابلة للتحويل لأ   مجمعة للأرباح 
  . سهم عادي٢سهم ممتاز قابل للتحويل إلى 

 ٣٠ سهم عادي بـسعر      ٥٠٠٠لدى الشركة شهادات حقوق شراء أسهم تعطى لحاملها حق شراء            -٧
  . ريال٥٠ريال فإذا علمت أن متوسط سعر السهم السائد في السوق خلال السنة 

 الاسمية تبلغ القيمة    م١/٤/٢٠٠٦قابلة للتحويل لأسهم عادية أصدرت في       % ٩ لدى الشركة سندات   -٨
  . ةسهم عاديأ ٨ ريال قابل للتحويل إلى ١٠٠سمية للسند الاقيمة ال ريال ١٠٠٠٠٠لهذه السندات 

 ريال ولم يتم توزيع أربـاح فـي عـام           ١٥٠٠٠٠   م ٢٠٠٦بلغ صافي الدخل للشركة عن سنة        -٩
  .م٢٠٠٦

  .م٢٠٠٦  عاماب المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلالحس  -١  :المطلوب 

  .ربحية السهم الأساسية  -٢

 .ربحية السهم المخفضة  -٣

  الحل

  :م ٢٠٠٦ حساب المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة خلال عام -١

)١(  

الفترات 
  الزمنية

)٢(  

عدد الأسهم 
  المتداولة

)٣(  

معدل 
احتساب اثر 

  سهم الأرباحأ

)٤(  

معدل 
احتساب 

أثر 
  التجزئة

)٥(  

الأسهم 
المعادلة في 
  نهاية السنة

 =٤×٣×٢  

)٦(  

فترة 
  التداول

)٧(  

عدد الأسهم 
المتداولة 
  المرجح

 =٦×٥ 

١٣٥٠٠٠  ٢  ٦٧٥٠٠  ٣  ١,٥  ١٥٠٠٠  ١/٣-١/١  

١٨٠٠٠٠  ٢  ٩٠٠٠٠  ٣  ١,٥  ٢٠٠٠٠  ١/٥-١/٣  

٣٦٠٠٠٠  ٤  ٩٠٠٠٠  ٣  -  ٣٠٠٠٠  ١/٩-١/٥  

١٦٨٠٠٠  ٢  ٨٤٠٠٠  ٣  -  ٢٨٠٠٠  ١/١١-١/٩  

١٦٨٠٠٠  ٢  ٨٤٠٠٠  -  -  ٨٤٠٠٠  ٣١/١٢-١/١١  

  ١٠١١٠٠٠  ١٢  الإجمالي
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٥٢

   سهم٨٤٢٥٠ = ١٢ ÷ ١٠١١٠٠٠=    المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة 

  :ويلاحظ على الجدول السابق 

سنة ولذلك ضرب عدد  توزيع أرباح في صورة أسهم وتجزئة الأسهم اعتبرا وكأنهما تما من بداية ال-
الأسهم المتداولة في الفترات قبل حدوث توزيع الأرباح في صورة أسهم في معدل أثر التوزيع وهو 

كما ضرب عدد الأسهم المتداولة في الفترات قبل حدوث تجزئة الأسهم في معدل ، %)٥٠+١ (١,٥
  .٣التجزئة وهو 

  . حدوثهما من تاريخا إصدار أسهم إضافية وشراء الأسهم أخذ أثرهم-

   حساب ربحية السهم الأساسية-٢

  ريال٢٠٠٠٠% =١٠×١٠٠×٢٠٠٠= المجمعة للأرباح % ١٠ أرباح الأسهم الممتازة -

  ريال١٢٠٠٠%=٨×٥٠×٣٠٠٠=المجمعة للأرباح القابلة للتحويل % ٨ أرباح الأسهم الممتازة -

  ال ري١١٨٠٠٠ ) = ١٢٠٠٠+ ٢٠٠٠٠ (- ١٥٠٠٠٠= الدخل المتاح للأسهم العادية 

  سهم / ريال١,٤= ٨٤٢٥٠ ÷ ١١٨٠٠٠=    ربحية السهم الأساسية 

 م لأن ٢٠٠٦ويلاحظ أنه تم خصم أرباح الأسهم الممتازة رغم عدم قيام الشركة بتوزيع أرباح لعام 
  .جميع الأسهم الممتازة مجمعة للأرباح

   حساب ربحية السهم المخفضة -٣

   سهم٦٠٠٠ =٢ ×٣٠٠٠= قابلة للتحويل ال% ٨ عدد الأسهم المعادلة للأسهم الممتازة -

أكبر من ربحية ) ٢(  ويلاحظ أن الناتج ٢ = ٦٠٠٠ ÷١٢٠٠٠=  اختبار التخفيض للأسهم الممتازة -
إذن هذه الأسهم غير مخفضة لربحية السهم ولا تؤخذ في الاعتبار عند حساب ، )١,٤(السهم الأساسية 

  .الربحية المخفضة

   سهم ٦٠٠٠)=١٢÷٩( ×٨×) ١٠٠÷١٠٠٠٠٠= (ت القابلة للتحويل  عدد الأسهم المعادلة للسندا-

   ريال٦٧٥٠) = ١٢÷٩(× % ٩ × ١٠٠٠٠٠=  فوائد السندات -

  ويلاحظ أن ١,١٢٥ =٦٠٠٠ ÷ ٦٧٥٠)  = ربحية السهم الإضافي( اختبار التخفيض للسندات-
لربحية السهم وتؤخذ إذن هذه السندات مخفضة ، )١,٤(أقل من ربحية السهم الأساسية ) ١,١٢٥(الناتج 

  .في الاعتبار عند حساب ربحية السهم المخفضة

   سهم٢٠٠٠ = ٥٠٠٠×] ٥٠÷) ٣٠-٥٠= [ ( الأسهم المعادلة لشهادات حقوق الشراء -

 حقوق الشراء مخفضة لربحية السهم طالما أن سعر شراء السهم العادي المحدد في ت وتعتبر شهادا-
  . لسوق خلال السنة الماليةالشهادة أقل من متوسط سعر السهم في ا

  :ترتيب إدخال ألسهم المحتملة في حساب ربحية السهم المخفضة 

  شهادات حق الشراء -١
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٥٣

  السندات القابلة للتحويل -٢

  ) ]٢٠٠٠+٨٤٢٥٠(÷١١٨٠٠٠= [  حقوق الشراء ل    ربحية السهم المخفضة بعد إدخا

  سهم/ ريال١,٣٧ = ٩٢٢٥٠ ÷ ١٢٤٧٥٠                           = 

÷ ) ٦٧٥٠+ ١١٨٠٠٠= [ (ربحية السهم المخفضة بعد إدخال السندات القابلة للتحويل 
  )مخفضة(سهم  / ريال١,٣٢)] = ٦٠٠٠+٢٠٠٠+٨٤٢٥٠(

  سهم/ ريال١,٣٢= إذن ربحية السهم المخفضة 

  :ويلاحظ 

 القابلة للتحويل غير مخفضة لربحية السهم ولم تدخل في حساب ربحية السهم% ٨ الأسهم الممتازة -
  .المخفضة ولكن خصمت أرباحها من صافي الدخل وكأنها غير قابلة للتحويل

 السندات القابلة للتحويل مخفضة لربحية السهم وأصدرت خلال السنة ولذلك واحتسبت الأسهم -
وأدى إدخالها إلى تخفيض )  م١/٤/٢٠٠٦أصدرت في ( تسعة شهور فوائدها عنالمعادلة لها وكذلك 

  .   ١,٣٢ إلى ١,٣٧ربحية من 

  

   المعايير المحاسبية ذات العلاقة بربحية السهم العادي -٧

 تمت دراسة المعايير المحاسبية المختلفة ذات العلاقة بربحية السهم العادي للتعرف على            
  :كيفية قياس ربحية السهم والإفصاح عنها وفقا لهذه المعايير وهذه المعايير هي 

  . FASBس معايير المحاسبة الأمريكي  الصادر عن مجل١٢٨المعيار رقم : أولا 

  .الصادر عن مجمع المحاسبين القانونيين بإنجلترا وويلز) ١٤(المعيار رقم : ثانيا 

  .الصادر عن الاتحاد الدولي للمحاسبين القانونيين) ٣٣(المعيار رقم : ثالثا 

  

     FASB الصادر عن مجلس معايير المحاسبة الأمريكي ١٢٨  المعيار رقم ٧/١

، )١٢٨(م المعيـار رقـم      ١٩٩٧  أصدر مجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكي في فبراير سنة             
والتي كانت معقـدة فـي ظـل        (وذلك بغرض تبسيط العمليات الحسابية اللازمة لحساب ربحية السهم          

، ويقضي هذا المعيار بضرورة     ) الصادر عن مجلس مبادئ المحاسبة المالية      ١٥الرأي المحاسبي رقم    
فصاح الشركات ذات هيكل رأس المال المركب عن كل من ربحية السهم الأساسية وربحيـة الـسهم                 إ

المخفضة مع ضرورة الإفصاح عن الأوراق المالية ذات التأثير المخفض لربحية السهم بمـا يمكـن                
  .مستخدمي القوائم المالية من تقييم أثر تلك الأوراق المالية

  :ر في معالجة ربحية السهم فيما يلي      ويمكن تلخيص أثر هذا المعيا
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٥٤

  .الإفصاح عن ربحية السهم الأساسية في الشركات ذات هيكل رأس المال البسيط -١

بالنسبة للشركات ذات رأس المال المركب فإنه يجب الإفصاح عن كل من ربحية              -٢
السهم الأساسية وربحية السهم المخفضة طالما كانت الأسهم المحتملة ذات تـأثير            

ية السهم أما إذا كانت الأسهم المحتملة ليس لها تأثير مخفض لربحية            مخفض لربح 
  .فإنه يكتفى بالإفصاح عن ربحية السهم الأساسية فقط، )مضادة للتخفيض(السهم 

يترتب على المعالجة السابقة تبسيط احتساب ربحية السهم نتيجة استبعاد ربحيـة             -٣
ومـا تطلبـه مـن      ) ١٥رقـم   التي كان يتطلبها الرأي المحاسبي      (السهم المبدئية   

كمـا  ،  ضرورة تحديد ما إذا كانت الأسهم المحتملة معادلة للأسهم العاديـة أم لا            
 .الخاص بالإفصاح عن ربحية السهم المبدئية% ٣ألغى هذا المعيار اختبار  الـ 

الإفصاح عن ربحية السهم الأساسـية وربحيـة        (     وبالإضافة للإفصاح المزدوج عن ربحية السهم       
فقد تطلب المعيار إفصاحا إضافيا في الإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية يتضمن مـا             ) هم المخفضة الس

  :يلي 

وصفاً لجميع الحقوق والمزايا التي تنطوي عليها جميع الأوراق المالية المتداولة الخاصة  -١
  .بالشركة

 يبين أثر تسوية لبسط ومقام كل من ربحية السهم الأساسية وربحية السهم المخفضة بما -٢
  .مكل من الأوراق المالية المتداولة على ربحية السه

أثر توزيعات الأرباح لحملة الأسهم الممتازة على الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية  -٣
  .لسهم الأساسيةالأغراض احتساب ربحية 

م الأوراق المالية التي يمكن أن يكون لها تأثير مخفض لربحية السهم في المستقبل والتي ل -٤
  .تتضمنها العمليات الحسابية لعدم وجود تأثير مخفض لها

 وقبل تاريخ قائمة المركز المالي أثر عمليات التحويل لأسهم عادية في الفترة بعد تاريخ  -٥
 .نشر القوائم المالية

  :الصادر عن مجمع المحاسبين القانونيين بإنجلترا وويلز) ١٤(المعيار رقم   ٧/٢

الذي قدم وصفا لكيفية حساب وعـرض       ) ١٤(صدر معيار المحاسبة رقم     م  ١٩٩٨        في أكتوبر   
الأرباح وكذلك قيم ربحية السهم في القوائم المالية للمنشآت التي يتم تداول أسهمها في سـوق الأوراق                 

  .المالية والمنشآت التي تختار الإفصاح عن ربحية السهم

بنى مقترحات ونص معيـار ربحيـة الـسهم              ومن المهم ملاحظة أن هذا المعيار البريطاني قد ت        
م باستثناء الاختلافات   ١٩٩٧في فبراير عام    ) ٣٣(الصادر من الاتحاد الدولي للمحاسبين القانونيين رقم        

  :التالية

إذا تم عرض ربحية السهم لأحد عناصر صافي الربح غير المعروضة في التقرير كبند مستقل                -١
 المطابقة بين البند المستخدم والبند المعروض فـي         في قائمة الدخل فإن المعيار الدولي يوجب      
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فقد تبنى نفس متطلبات المعيار البريطاني رقـم        ) ١٤(قائمة الدخل، أما المعيار البريطاني رقم       
وذلك بمطابقة تلك المبالغ الإضافية لربحية السهم مع رقم ربحية السهم حسب ما يتطلبـه               ) ٣(

ة بالبنود التي تمت مطابقتها وتفصح عن أثره على         وأن تضع المطابقة قائم   ) ١٤(المعيار رقم   
  .الحساب

يعطي هذا المعيار إرشادات إضافية متعلقة بحساب صافي ربح الأنـشطة المـستمرة والتـي                -٢
  .تستخدم كرقم رقابة لتحديد هل الأسهم العادية المحتملة مخفضة أم لا

ة المرتبطة بتوحيد الأسـهم،     يقدم هذا المعيار إرشادات محددة لكيفية معالجة التوزيعات الخاص         -٣
 .حيث لم يتطرق المعيار الدولي لهذه القضية

يقدم هذا المعيار إرشادات حول كيفية معالجة الأسهم المشروطة الإصدار أكثر من تلك التـي                -٤
وهذه الإرشادات متوافقة مع تلك التي يقدمها المعيار الأمريكي رقـم           . يوفرها المعيار الدولي  

)١٢٨.(  

يار إرشادات عن كيفية معالجة أسهم الموظفين وذلك لأغراض ربحيـة الـسهم،             يقدم هذا المع   -٥
  ).١٢٨( متوافقة مع تلك التي يقدمها المعيار الأمريكي رقم توهذه الإرشادا

يقدم هذا المعيار إرشادات إضافية متعلقة بعرض الإحصائيات المالية على شـكل ملخـصات               -٦
 .تاريخية

  

  : الاتحاد الدولي للمحاسبين القانونيينالصادر عن) ٣٣(المعيار رقم   ٧/٣

وكـان  . م والخاص بربحيـة الـسهم     ١٩٩٧في يناير   ) ٣٣(       صدر معيار المحاسبة الدولية رقم      
الهدف منه هو وضع المبادئ من أجل تحديد وعرض ربحية السهم مما يحسن من إمكانيـة مقارنـة                  

ت محاسبية مختلفة لنفس المنشأة ويركز هـذا        الأداء بين المنشآت المختلفة ضمن نفس الفترة وبين فترا        
  .المعيار على حساب مقام معادلة حساب ربحية السهم

      ويطبق هذا المعيار على المنشآت التي يتم تداول أسهمها العادية أو أسهمها العادية المحتملة فـي                
أمـا  . محتملـة الأسواق المالية، وعلى المنشآت التي في طور إصدار أسهم عادية أو أسـهم عاديـة                

المنشآت التي لا يشملها هذا المعيار ولكنها تريد أن تفصح عن ربحية السهم فيجب عليها الالتزام بمـا                  
 ٣٣ م نسخة معدلة من المعيار الـدولي رقـم           ٢٠٠٤ورد في هذا المعيار وقد صدر في مارس سنة          

وقد احتـوت  . م ٢٠٠٥ل يناير تطبق على القوائم المالية التي تعد عن الفترات التي تبدأ اعتبارا من أو         
هذه النسخة المعدلة على إرشادات إضافية لحساب ربحية السهم وعلى توضيح لبعض الأمور المعقـدة               
مثل أثر إصدارات الأسهم الشرطية والأسهم المحتملة للمنشآت ذات الفروع، حقوق إعادة بيع الأسـهم               

  .تحويل الإلزاميةالعادية للشركة، وحق الاستدعاء من قبل الشركة وأدوات ال

  :وقد أورد هذا المعيار ما يلي فيما يتعلق بالعرض والإفصاح عن ربحية السهم 
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  العرض

 يجب على المنشأة عرض ربحية السهم الأساسية والمخفضة في صلب قائمة الدخل لكل فئـة مـن                  -
شأة عـرض   الأسهم العادية التي لها حق مختلف في المشاركة في صافي أرباح الفترة ويجب على المن              

  .ربحية السهم الأساسية والمخفضة وإبرازها بشكل متساو عن كافة الفترات المعروضة

 يتطلب هذا المعيار عرض ربحية السهم الأساسية والمخفضة حتى ولو كانـت المبـالغ التـي تـم                   -
  ).خسارة في ربحية السهم(الإفصاح عنها سالبة 

  الإفصاح

  :يجب على المنشأة الإفصاح عما يلي

لغ المستخدمة كبسط في حساب ربحية السهم الأساسية والمخفضة ومطابقة تلـك            المبا  - أ
 .المبالغ مع صافي الربح أو الخسارة للفترة

 كمقام فـي حـساب ربحيـة        مالمتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة المستخد       - ب
  .السهم الأساسية والمخفضة ومطابقة هذه المقامات مع بعضها

 المالية والعقود الأخرى التي يترتب عليها أسهم عادية محتملة أن تـشتمل علـى                     يمكن للأدوات 
شروط وأحكام تؤثر على قياس ربحية السهم الأساسية والمخفضة، ويمكن لهذه الشروط أن تحدد فيما               

وإذا كان الأمر كذلك فيجب بيان تأثيرهـا  . إذا كانت أية أسهم عادية محتملة تخفض ربحية السهم أم لا       
 المتوسط المرجح لعدد الأسهم القائمة وكذلك أية تعديلات تترتب على ذلك في صافي الربح الذي                على

  .ويشجع هذا المعيار الإفصاح عن هذه الشروط. يخص حملة الأسهم العادية

       إذا قامت المنشأة بالإفصاح، بالإضافة إلى ربحية السهم الأساسية والمخفضة عن ربحية الـسهم              
د مكومات صافي الربح الظاهر في القوائم المالية بخلاف صافي الربح أو الخسارة الـذي               باستخدام أح 

يخص حملة الأسهم العادية، فإنه يجب حساب هذه الربحية باستخدام المتوسط المرجح لعـدد الأسـهم                
فـي  وإذا استخدم أحد مكونات صافي الربح غير الظاهرة         . العادية المتداولة المحدد طبقا لهذا المعيار     

القوائم المالية كبند منفصل في قائمة الدخل فإنه يجب إجراء مطابقة بين المكـون المـستخدم والبنـد                  
الظاهر في قائمة الدخل ويجب الإفصاح عن قيم ربحية السهم الأساسية والمخفضة وإبرازهـا بـشكل                

  .متساو

هـذا المعيـار، وهـذه            قد ترغب المنشأة في الإفصاح عن معلومات أكثر من تلك التي يتطلبها             
المعلومات قد تساعد المستخدمين على تقييم أداء المنشأة، وقد تأخذ ربحية السهم في مكونات صـافي                

على أنه عندما يتم الإفصاح عن هذه القيم فإنه يجب          . الربح ويشجع هذا المعيار على هذه الإفصاحات      
  .ة لقيم ربحيات السهم المفصح عنهاحساب المقام وفقا لهذا المعيار من أجل ضمان إمكانية المقارن
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  واقع التطبيق المحاسبي لربحية السهم في المملكة العربية السعودية -٨

م وذلـك   ١٩٩٥   لقد تمت دراسة التقارير المالية للشركات المساهمة السعودية المتوفرة منـذ عـام              
  :بغرض البحث عن مدى الإفصاح عن ربحية السهم وتبين من ذلك ما يلي 

م تبين أنه لم تقم أي شركة بحساب أو         ١٩٩٦م و     ١٩٩٥ التقارير الصادرة عامي     بفحص -١
  .الإفصاح عن ربحية السهم

م فقد تغير الوضع إلى حد مـا        ١٩٩٨م و   ١٩٩٧في التقارير المالية الصادرة عن عامي        -٢
فقد قامت البنوك وعدد محدود من الشركات الأخرى باحتساب والإفصاح عـن ربحيـة              

ن من الدراسة المتعمقة لتقارير الشركات التي تقوم بالإفصاح عن ربحية           ولكن تبي ، السهم
إذ تقـوم أغلـب     ، السهم أن هناك تباين وعدم أتساق في طريقة حساب ربحيـة الـسهم            

) نهاية السنة المالية   (٣١/١٢الشركات بقسمة صافي الدخل على عدد الأسهم المتداولة في          
وخاصة في عـام    ، سهم المتداولة خلال العام   مع أنه قد تكون حدثت تغيرات على عدد الأ        

كما تقوم بعض الشركات بإصـدار      ، م عندما قامت أغلب الشركات بتجزئة أسهمها      ١٩٩٨
أسهم مجانية ومع ذلك لم تنعكس هذه التغيرات على عدد الأسهم الذي تحسب على أساسه               

 ـ          ، ربحية السهم  ة الـسهم   إلا في عدد محدود جدا من الشركات التي قامت باحتساب ربحي
على أساس المتوسط المرجح لعدد الأسهم المتداولة خلال العـام وهـذه هـي الطريقـة                

 .الصحيحة

م فلم يتغير الوضع كثيـراً فقـد        ٢٠٠٠م و ١٩٩٩أما في التقارير المالية الصادرة عامي        -٣
 أصابع اليد الواحدة بالإفصاح     زقامت البنوك وعدد محدود من الشركات الأخرى لا يتجاو        

ومع ذلك لم يتغير التباين وعدم الاتساق فـي طريقـة           ، لسهم في قائمة الدخل   عن ربحية ا  
 .الاحتساب

 م فقـد بـدأ عـدد الـشركات          ٢٠٠٢م و   ٢٠٠١أما في التقارير المالية المنشورة عامي        -٤
التي تقوم باحتساب والإفصاح عن ربحية السهم في قائمة الدخل          ) بخلاف البنوك (الأخرى  

هذا إلى صدور معيار التقارير الأولية الذي ينص في الفقرة          في ازدياد و يرجع السبب في       
منه على أنه يجب تقدير ربحية السهم العادي لكل فترة أولية طبقاً للمعـايير              ) ١١٤(رقم  

مـن هـذا    ) ١٢٦(كما نصت الفقـرة     ، المعتمدة من الهيئة لإعداد القوائم المالية السنوية      
و فعلاً والتزاما بمتطلبات هـذا      . م العادي المعيار على أنه يجب الإفصاح عن ربحية السه       

المعيار تزايد عدد الشركات التي أفصحت عن ربحية السهم ولكن مع وجود التباين وعدم              
الاتساق في طريقة الاحتساب و الإفصاح مما يجعل الحاجة ماسة لوجود معيار محاسـبي              

 .يبين كيفية حساب ربحية السهم وعرضها والإفصاح عنها

 المسح السريع للتقارير المالية الخاصة بالشركات المساهمة السعودية خلال الفترة مـن             ويتبن من هذا  
  : م ما يلي ٢٠٠٢م إلى عام ١٩٩٥عام 

  .م١٩٩٦لم يتم الإفصاح بتاتاً عن ربحية السهم في القوائم المالية حتى عام  -١

 .م١٩٩٧قامت جميع البنوك بالإفصاح عن ربحية السهم بدء من عام  -٢
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م أخذ عدد الشركات الأخرى بخلاف البنوك التي تفصح عن       ٢٠٠٢م حتى عام    ١٩٩٨من عام    -٣
ربحية السهم في ازدياد وإن كان هذا العدد محدود جداً في السنوات الأولـى إلا أنـه تزايـد                   

 .م بسبب صدور معيار التقارير الأولية٢٠٠١اعتباراً من سنة 

لسهم فأغلبها يقوم بقسمة صـافي      هناك تباين وعدم اتساق بين الشركات عند احتساب ربحية ا          -٤
والقليل منها يستخدم المتوسـط المـرجح لعـدد         ، الدخل على عدد الأسهم المتداولة أخر العام      

  .                               الأسهم المتداولة خلال العام
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  الدراسة المقارنة

  للمعيار المقترح مع المعايير الأمريكية والبريطانية 
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  نطاق المعيار: وضوعالم
  

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
 ينطبق هذا المعيار على كل شركة مساهمة،  -

ويفضل أن تطبق هذا المعيار المنشآت الأخرى 
  .الهادفة للربح

عند إصدار منشأة مسيطرة لقوائمها المالية،  -
 المعيار وإصدار قوائم مالية موحدة؛ فإن هذا

  .ينطبق على القوائم المالية الموحدة
تقرأ فقرات هذا المعيار في سياق ما ورد من  -

شرح في الدراسة المرفقة بهذا المعيار وفي 
إطار أهداف ومفاهيم المحاسبة المالية ومعيار 

 .العرض والإفصاح العام المعتمدة من الهيئة

 يتطلب هذا المعيار عرض ربحية السهم  -
المنشآت التي يتم تداول من قبل جميع 

أسهمها العادية أو أسهمها المحتملة في 
الأسواق المالية المختلفة، وكذلك المنشآت 

  .التي في طور إصدار أسهم عادية
 يجب على المنشأة التي ليس لها أسهم  -

عادية متداولة ولكنها تفصح عن ربحية 
السهم أن تحسب ربحية السهم وفقا لما 

  .يقضي به هذا المعيار
 لا يتطلب هذا المعيار عرض  ربحية  -

السهم من قبل شركات الاستثمار أو في 
القوائم المالية الخاصة بالشركات التابعة 

 . المملوكة بالكامل

يطبق هذا المعيار من قبل المنشآت التي  -
 أو أسهمها العادية ةيتم تداول أسهمها العادي

المحتملة في الأسواق المالية، ومن قبل 
 في طور إصدار أسهم عادية المنشآت التي

  .أو أسهم عادية محتملة
يجب على المنشأة التي ليس لها أسهم  -

عادية متداولة ولكنها تفصح عن ربحية 
السهم أن تحسب ربحية السهم وتفصح عنها 

 . بموجب هذا المعيار

يطبق هذا المعيار من قبل الوحدات التي يتم  -
تداول أسهمها العادية أو أسهمها العادية 

وكذلك يطبق . حتملة من قبل الجمهورالم
على الوحدات التي هي في طور إصدار 
أسهم عادية أو أسهم عادية محتملة في أسواق 

 .الأوراق المالية العامة
الوحدة التي تقوم بالإفصاح عن ربحية السهم  -

يجب عليها أن تحسب وتفصح عن ربحية 
  .  السهم وفقاً لهذا المعيار 
 كل من القوائم المالية عندما تقوم الوحدة بعرض

الموحدة والقوائم المالية المنفصلة وفقا للمعيار 
القوائم المالية الموحدة والقوائم  "٢٧الدولي رقم 

فإن الإفصاحات التي يتطلبها " المالية المنفصلة
هذا المعيار يجب عرضها فقط على أساس 

والوحدة التي تختار . المعلومات الموحدة
هم في قوائمها المالية الإفصاح عن ربحية الس

المنفصلة يجب عليها عرض معلومات ربحية 
. السهم هذه على وجه قائمة دخلها المنفصلة فقط

ولا يجب على الوحدة عرض معلومات ربحية 
 .  السهم هذه في القوائم المالية الموحدة
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  هدف المعيار: الموضوع
 لمعيار الدوليا المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي

يهدف هذا المعيار إلى تحديد متطلبات وأسس 
الأساسية (تحديد ربحية السهم العادي 

وعرضها والإفصاح  عنها في ) والمخفضة
القوائم المالية بغرض توفير معلومات تساعد 
مستخدمي القوائم المالية في مقارنة الأداء بين 
 المنشآت المختلفة لنفس الفترة أو بين الفترات

  .المالية المختلفة لنفس المنشأة
  
  
  
  
  
  
  
  
 

الهدف من هذا المعيار هو تبسيط حساب 
وعرض والإفصاح عن ربحية السهم 
العادي للشركات التي لديها أسهم عادية 
أو أسهم عادية محتملة متداولة في 

  .السوق
 

ف هذا المعيار إلى تحسين مقارنة أداء 
المنشآت المختلفة ضمن نفس الفترة، 
وبين فترات محاسبية مختلفة لنفس 
المنشأة عن طريق وضع طرق تحديد 
عدد الأسهم التي تؤخذ في الاعتبار عند 

  .احتساب ربحية السهم وعرضها
 

 يهدف هذا المعيار إلى وضع المبادئ من أجل تحديد -
وعرض ربحية السهم من أجل تحسين مقارنة الأداء 

ين فترات بين الوحدات المختلفة ضمن نفس الفترة وب
و بالرغم من أن البيانات . تقرير مختلفة لنفس الوحدة

الخاصة بربحية السهم لها تحديدات بسبب اختلاف 
السياسات المحاسبية المستخدمة لتحديد الأرباح، فإن 

. المقام المحدد بشكل متسق يحسن التقرير المالي
ويركز هذا المعيار على حساب مقام معادلة ربحية 

 .السهم 
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  نص المعيار : وضوعالم
 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي

يجب تحديد ربحية السهم لكل من الدخل من 
الأنشطة المستمرة الرئيسية وربحية السهم من 
صافي الدخل ضمن عناصر قائمة الدخل، ويفصح 
عن ربحية السهم من الأنشطة الأخرى والتي 

العرضية، / ة المستمرة الفرعيةتتضمن الأنشط
والأنشطة غير المستمرة والأنشطة الاستثنائية في 

  . الإيضاحات
 عند حساب ربحية السهم يجب التفرقة بين -

المنشآت ذات هيكل رأس المال البسيط وهيكل 
  :رأس المال المركب كما يلي 

 بالنسبة للمنشآت ذات هيكل رأس المال البسيط - أ
  .هم الأساسيةيحسب لها ربحية الس

 بالنسبة للمنشآت ذات هيكل رأس المال -ب
المركب يحسب لها كل من ربحية السهم 

 . الأساسية وربحية السهم المخفضة

  لم يرد نص صريح لم يرد نص صريح لم يرد نص صريح
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  )ربحية السهم الأساسية(نص المعيار : الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني مريكيالمعيار الأ المعيار السعودي
  ربحية السهم الأساسية

 تحسب ربحية السهم الأساسـية بقـسمة الـدخل         
المتاح لحملة الأسـهم العاديـة علـى المتوسـط          
المرجح لعدد الأسهم العادية المتداول خلال الفترة       

  :على النحو التالي 
  الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية

ربحية السهم 
المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية   =الأساسية 

  ةالمتداولة خلال الفتر

 يجب مراعاة ما يلي بشأن الأرباح المخصصة -
ازة التي يتم خصمها من دخل لحملة الأسهم الممت

الفترة لتحديد الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية 
  :عند حساب ربحية السهم الأساسية 

 إذا كانت الأسهم الممتازة مجمعة للأربـاح        -أ
يخصم نصيبها من الأرباح عـن الفتـرة        
الجارية حتى ولو لم يتقرر توزيع أربـاح        
عن الفترة، وإذا حققت المنـشأة خـسائر        

ف الأرباح المستحقة لهذه الأسهم إلى      تضا
صافي الخسائر عند حساب خسارة الـسهم       

 .العادي
 إذا كانت الأسهم الممتازة غيـر مجمعـة         -ب

للأرباح يخصم نصيبها من الأرباح عـن       
الفترة الجارية إذا تقرر توزيع أرباح وتـم        

  .الإعلان عن ذلك

  ربحية السهم الأساسية
ية هو قيـاس    ف من ربحية السهم الأساس    

أداء المنــشأة خــلال الفتــرة موضــع 
ويجب حساب ربحيـة الـسهم      . التقرير

الأساسية عن طريق قسمة الدخل المتاح      
علـى  ) البـسط (لحملة الأسهم العاديـة     

المتوسط المرجح لعدد الأسهم العاديـة      
ويجـب  . خلال الفتـرة  ) المقام(القائمة  

ترجيح الأسهم المصدرة خـلال الفتـرة       
المعاد شـراؤها بنـسبة     وكذلك الأسهم   

المدة التي بقيت فيها هذه الأسهم قائمـة        
  .إلى إجمالي مدة الفترة المالية

 الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية يجب       -
أن يحسب عن طريـق طـرح كـل مـن           
التوزيعات المعلن عنهـا للفتـرة للأسـهم        

وكــذلك ) ســواء دفعــت أم لا(الممتــازة 
 ـ       هم التوزيعات المجمعة عـن الفتـرة للأس

سواء استحقت أم   (الممتازة المجمعة للأرباح    
وذلك من الدخل الناتج مـن الأنـشطة        ) لا

إذا كانت هذه القيمة ظاهرة فـي       (المستمرة  
وأيضا من صـافي  الـدخل،       ) قائمة الدخل 

وإذا كان هنـاك خـسارة مـن الأنـشطة          
المستمرة أو هناك صافي خسارة فإن قيمـة        

ت الخسارة يجب زيادتها بقيمـة التوزيعـا      
  .للأسهم الممتازة المجمعة للأرباح

 ربحية السهم الأساسية
ربحية السهم الأساسية هي قياس لـلأداء       

ويتم احتـساب ربحيـة     ، الماضي للمنشأة 
السهم العادي بقسمة صـافي الـربح أو        
الخسارة الخاصة بحملة الأسـهم العاديـة       
على المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية      

  .المتداولة خلال الفترة

حتساب ربحية السهم يعتبر صافي الربح أو 
الخسارة للفترة الخاص بحملة الأسهم 
العادية هو صافي الربح أو الخسارة 
للفترة بعد طرح التوزيعات وأية 
تخصيصات متعلقة بغير أصحاب حقوق 

  .الملكية
 حساب صافي الربح أو الخسارة للفترة يجب 

ت الأخذ في الاعتبار جميع بنود الإيرادا
والمصروفات المعترف بها خلال الفترة بما 
في ذلك مصروف الضرائب والبنود غير 

  .العادية وحصص الأقلية
ن أجل حساب صافي الربح أو الخسارة للفترة 
الخاص بحملة الأسهم العادية يتم خصم 
المبالغ الخاصة بغير أصحاب حقوق 

  .الملكية
في الربح الخاص بحملة الأسهم الممتازة 

معة للأرباح يخصم من صافي ربح المج
  .الفترة أو يضاف لصافي خسارة الفترة

  

 يجب على الوحدة حساب قيم ربحية السهم الأساسية -
على أساس الأرباح أو الخسائر التي تخص حملة 

وكذالك على أساس ، الأسهم العادية للوحدة الأم
الأرباح والخسائر الناتجة من الأنشطة التشغيلية 

  .   اصة بحملة الحقوق هؤلاء المستمرة الخ
  يجب حساب ربحية السهم الأساسية بتقسيم الربح أو -

الخسارة عن الفترة والذي يخص حملة الأسهم 
على المتوسط المرجح ) البسط(العادية للوحدة الأم 

  ).المقام(لعدد الأسهم القائمة خلال الفترة 
 الهدف من معلومات ربحية السهم الأساسية هو توفير -

قياس للعائد على كل سهم عادي من أسهم الوحدة م
  .الأم من ناتج أداء الوحدة عن الفترة محل التقرير

من أجل حساب ربحية السهم الأساسية فإن الربح أو 
الخسارة للفترة والذي يخص حملة الأسهم العادية 

 :للوحة الأم فيما يتعلق بـ 
رة  الربح أو الخسارة من الأنشطة التشغيلية المستم       -أ

  للوحدة الأم؛ و
 . الربح أو الخسارة الذي يخص الوحدة الأم-ب

) ب(و ) أ(يجب أن يكون مقدار الربح أو الخسارة في 
بعد التسوية بمقدار توزيعات أرباح الأسهم 
الممتازة بعد الضريبة والفروق التي تظهر نتيجة 
تسوية الأسهم الممتازة والآثار الأخرى المشابهة 

 .زة المصنفة كحقوق ملكيةعلى الأسهم الممتا
 كافة بنود الإيرادات والمصروفات التي تخص حملة 
الأسهم العادية للوحدة الأم المعترف بها خلال 
الفترة، شاملة مصروف الضرائب وتوزيعات 

 أن يتم بالأسهم الممتازة المصنفة كالتزامات يج
تضمينها عند تحديد ربح أو خسارة الفترة الذي 

أنظر (لعادية للوحدة الأم يخص حملة الأسهم ا
  " .عرض القوائم المالية) " ١(المعيار الدولي رقم 
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  )ربحية السهم الأساسية(نص المعيار : الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني مريكيالمعيار الأ المعيار السعودي
إن التوزيعات للأسهم الممتازة الذي يجب   

 صافي الربح عن الفترة خصمه من
  :يشمل ما يلي

توزيعات أرباح الأسهم الممتازة الغير  - أ 
مجمعه للأرباح المعلن عنها عن 

  .الفترة
كل توزيعات الأرباح المطلوبة للأسهم  -ب

الممتازة المجمعة للأرباح عن الفترة 
. الجارية سواء أعلن عنها أم لم يعلن

ولا يتم الأخذ في الاعتبار توزيعات 
رباح للأسهم الممتازة المجمعة الأ

للأرباح في الفترة الحالية عن فترات 
 .سابقة

) بعد الضريبة( مبلغ توزيعات أرباح الأسهم الممتازة 
الذي يتم خصمه من الربح أو إضافته للخسارة هو كما 

  :يلي
مبلغ أية توزيعات أرباح بعد الضريبة للأسهم ) ا(

تقرر وأعلن عن الممتازة الغير مجمعه للأرباح إذا 
  . فيما يتعلق بالفترةتهذه التوزيعا

مبلغ توزيعات الأرباح بعد الضريبة للأسهم ) ب(
الممتازة المجمعة للأرباح عن الفترة سواء أعلن 

إن مبلغ توزيعات الأرباح للأسهم . عنها أم لم يعلن
الممتازة عن الفترة لا يشتمل على مبلغ توزيعات 

مجمعة للأرباح المدفوعة الأرباح للأسهم الممتازة ال
  .أو المعلنة خلال الفترة الحالية عن فترات سابقة

   الأسهم الممتازة التي تعطى توزيعات منخفضة عن -
السائد في السوق لتعويض الوحدة عن بيع هذه الأسهم 

أو الأسهم الممتازة التي تعطى ، الممتازة بخصم
الية توزيعات أعلى من السائد في السوق في الفترات الت

لتعويض المستثمرين عن شراء هذه الأسهم الممتازة 
الأسهم الممتازة ذات [بعلاوة والتي يشار إليها أحياناً 

فإن خصم أو علاوة الإصدار . المعدل المرتفع  
الأصلية يتم استهلاكها بالإضافة إلى أو الخصم من 
الأرباح المحتجزة باستخدام طريقة الفائدة الفعالة ويعالج 

ستهلاك كتوزيعات للأسهم الممتازة لغرض هذا الا
  .حساب ربحية السهم

 قد يعاد شراء الأسهم الممتازة في ظل عرض -
تطرحه الوحدة على حملة هذه الأسهم وأي زيادة في 
القيمة العادلة التي تدفع لحملة الأسهم الممتازة عن 
القيمة الدفترية للأسهم الممتازة تمثل عائد لحملة الأسهم 
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٦٥

  )ربحية السهم الأساسية(نص المعيار : الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني مريكيالمعيار الأ المعيار السعودي
وهذه ، وتخصم من الأرباح المحتجزة للوحدةالممتازة 

القيمة يجب خصمها عند حساب الأرباح أو الخسائر 
  .التي تخص حملة الأسهم العادية للوحدة الأم

 التحويل المبكر للأسهم الممتازة القابلة للتحويل -
لأسهم عادية والمشجع بواسطة الوحدة من خلال عمل 

لية أو بدفع تغييرات مرغوبة في شروط التحويل الأو
وتعد الزيادة في القيمة العادلة للأسهم . مكافأة إضافية

العادية أو أي مكافأة أخرى تدفع زيادة عن القيمة 
العادلة للأسهم العادية المصدرة في ظل الشروط الأولية 
للتحويل بمثابة عائد لحملة الأسهم الممتازة ويجب أن 

لة يخصم عند حساب الربح أو الخسارة التي تخص حم
  .الأسهم العادية للوحدة الأم

 أي زيادة في القيمة الدفترية للأسهم الممتازة عن -
القيمة العادلة المكافأة التي تدفع لسداد هذه الأسهم 
تضاف عند حساب الربح أو الخسارة الذي يخص حملة 

.                             الأسهم العادية للوحدة الأم 
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٦٦

 

  )المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة(ص المعيار ن: الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
  يتم تحديد المتوسط المرجح لعدد الأسهم -

العادية المتداولة خلال الفترة بتحديد 
التغيرات التي حدثت نتيجة لإصدار أسهم 

الأسهم أو استهلاك إضافية أو إلغاء 
الأسهم أو توزيعات الأرباح في صورة 

. أسهم أو تجزئة الأسهم أو توحيد الأسهم
ويحدد عدد الأسهم المتداولة بعد كل 
عملية من هذه العمليات والفترة التي بقي 
فيها العدد دون تغير، ويتم حساب 

  . الترجيح على حسب الأيام
 ويتم أخذ التغيرات في عدد الأسهم -

  :تداولة كما يليالم
 الأسهم الجديدة المصدرة تضاف لعدد - أ

الأسهم المصدرة من قبل ويرجح 
المجموع بالفترة من تاريخ الإصدار 
الجديد حتى تاريخ حدوث تغير جديد في 

  .عدد الأسهم المتداولة
الأسهم الملغاة والأسهم المستهلكة  -ب

تطرح من عدد الأسهم المتداولة قبل إلغاء 
قبل استهلاك الأسهم ويرجح الأسهم أو 

الناتج بالفترة من تاريخ الإلغاء أو 
استهلاك الأسهم حتى تاريخ حدوث تغير 

 .جديد آخر في عدد الأسهم المتداولة
 توزيعات الأرباح في صورة أسهم -ج

يحسب أثرها على الأسهم المتداولة 
بافتراض أن هذه التوزيعات تمت منذ 

 هذه أي أن مثل، بداية السنة المالية

 من ملاحق المعيار Aورد في ملحق  -
تضمن هذا الملحق إرشادات (الأمريكي 

فبما يتعلق بحساب ) للعمليات الحسابية
ط المرجح لعدد الأسهم العادية المتوس

  :المتداولة
المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية  -

المتداولة المشار إليه في هذا المعيار هو 
عبارة عن المتوسط الحسابي المرجح 
لعدد الأسهم القائمة أو من المفترض أن 

  .تكون قائمة لغرض حساب ربحية السهم
لتي ويتم ترجيح عدد الأسهم القائمة أو ا -

يفترض أنها قائمة في فترة معينة بعدد 
أيام هذه الفترة ويتم تجميع عدد الأسهم 
المرجحة في جميع الفترات والقسمة على 
عدد أيام السنة المالية وذلك للحصول 
على المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية 

وهذه تعتبر أدق الطرق التي . المتداولة
يوصي بها المعيار، ومع ذلك يمكن 
استخدام الترجيح على أساس الشهور 

  .وليس الأيام
  :وقد ورد في صلب المعيار الفقرة التالية

الأسهم العادية المصدرة مقابل كمية قليلة 
من النقود أو بدون مقابل نقدي على 
الإطلاق ويتوقف إصدارها على تحقق 

إصدارات الأسهم (شروط معينة 
يجب اعتبارها أسهم عادية ) الشرطية
تدخل في حساب ربحية السهم قائمة و

 الأساسية من أجل حساب ربحية السهم -
يجب أن يكون عدد الأسهم العادية هو 

 العادية مالمتوسط المرجح لعدد الأسه
  .القائمة خلال الفترة

 يعكس المتوسط المرجح لعدد الأسهم -
القائمة خلال الفترة حقيقة أن مبلغ رأس 
مال المساهمين ربما يكون قد تغير نتيجة 
لازدياد أو انخفاض عدد الأسهم القائمة 

ويمثل المتوسط المرجح . في أي وقت
لعدد الأسهم العادية القائمة عدد الأسهم 
العادية القائمة في بداية الفترة بعد تعديله 
بمقدار عدد الأسهم التي أعيد شراؤها 

 خلال الفترة اأو إصداره) أسهم الخزينة(
مضروبا في عامل الترجيح الزمني، 
وعامل الترجيح الزمني هو عدد الأيام 

ها أسهم معينة قائمة منسوبا التي بقيت في
. إلى إجمالي عدد أيام الفترة المالية

ويكون من المناسب في بعض الحالات 
استخدام تقريب معقول للمتوسط المرجح 

مثل استخدام عدد الشهور بدلا من عدد (
  ).الأيام كعامل ترجيح

إذا كان هناك أسهم عادية من الأسهم  -
 بها المصدرة للشركة الأم مملوكة ومحتفظ

بواسطة إحدى شركات المجموعة ولم 
 يتم معاملتها على أنها نتلغى حتى الآ

ملغاة لغرض حساب ربحية السهم 
كما أن . وتستبعد من الأسهم المتداولة

 من أجل حساب ربحية السهم الأساسية يجب أن -
يكون عدد الأسهم العادية هو المتوسط المرجح لعدد 

  .ية القائمة خلال الفترةالأسهم العاد
استخدام المتوسط المرجح لعدد الأسهم القائمة خلال 
الفترة يعكس حقيقة أن مبلغ رأس مال المساهمين 
يتغير خلال الفترة كنتيجة لازدياد أو انخفاض عدد 

ويمثل المتوسط . الأسهم القائمة في أي وقت
المرجح لعدد الأسهم القائمة، عدد الأسهم العادية 

ة في بداية الفترة بعد تعديله بمقدار عدد القائم
أو ) أسهم الخزينة(الأسهم العادية التي أعيد شراؤها 

إصدارها خلال الفترة مضروبا في عامل الترجيح 
الزمني، وعامل الترجيح الزمني هو عدد الأيام التي 
بقيت فيها أسهم معينة قائمة منسوبا إلى إجمالي عدد 

كثير من الحالات يستخدم و في . أيام الفترة المالية
  .تقريب معقول للمتوسط المرجح 

 يتم عادة تضمين الأسهم في المتوسط المرجح لعدد -
الذي هو (الأسهم من تاريخ استحقاق استلام الثمن 

  :ومثال ذلك) عادة تاريخ إصدارها
يتم إدخال الأسهم العادية الصادرة مقابل   -  أ

  .نقدية عندما تكون النقدية مستحقة الاستلام
 يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة عند   - ب

إعادة الاستثمار الاختياري لتوزيعات أرباح الأسهم 
العادية أو الممتازة في تاريخ استحقاق دفع هذه 

 .التوزيعات
 يتم إدخال الأسهم العادية الناتجة عن تحويل أداة -ج

 التاريخ يإلى أسهم عادية ف) مثل السندات(دين 
  .قاق الفائدة على هذا الدينالذي يتوقف فيه استح
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٦٧

  )المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة(ص المعيار ن: الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
الأسهم يجب معالجتها كما لو كانت 

ويتم ، متداولة عن السنة المالية بكاملها
ذلك بضرب عدد الأسهم المتداولة خلال 
الفترات قبل توزيع الأرباح في صورة 
أسهم في واحد مضافاً إليه نسبة أسهم 
الأرباح إلى الأسهم المتداولة قبل توزيع 

  .أسهم الأرباح
ثرها على تجزئة الأسهم يحسب أ   - د

الأسهم المتداولة بافتراض أن عملية 
التجزئة تمت منذ بداية السنة أي بافتراض 
أن الأسهم المصدرة نتيجة التجزئة 

ويتم ، متداولة عن السنة المالية بكاملها
ذلك بضرب عدد الأسهم المتداولة خلال 
الفترات قبل حدوث تجزئة الأسهم في 

  .معدل  تجزئة الأسهم
م يحسب أثره على  توحيد الأسه-هـ

الأسهم المتداولة بافتراض أن عملية 
التوحيد تمت منذ بداية السنة المالية أي 
بافتراض أن الأسهم الموحدة متداولة عن 

ويتم ذلك بقسمة ، السنة المالية بالكامل
عدد الأسهم المتداولة خلال الفترات قبل 

  .حدوث التوحيد على معدل التوحيد
جح يعتد بتاريخ  عند حساب المتوسط المر-

  :استحقاق الأسهم ، وذلك كما يلي
 الأسهم العادية النقدية التي يتم سداد - أ

قيمتها بالكامل تؤخذ في الاعتبار من 
  .تاريخ نهاية الفترة المحددة للسداد

الأسهم العادية التي تصدر للمساهمين  -ب

الأساسية في التاريخ الذي تتحقق فيه 
بمعنى عندما لا (الشروط الضرورية 

كما أن ). يصبح إصدار الأسهم مشروط
الأسهم العادية القائمة والقابلة للاستدعاء 
بتحقق شروط معينة يجب أن تعالج بنفس 

 .طريقة معالجة الأسهم الشرطية

 تهدف هالأسهم المملوكة وفقا لخط
لمشاركة العاملين في الملكية وتظهر 
كأصل ضمن أصول المنشأة تعامل أيضا 

اب ربحية على أنها ملغاة لغرض حس
السهم إلى أن يحين وقت توزيعها على 

  .العاملين
يتم في معظم الحالات تضمين الأسهم في 
المتوسط المرجح لعدد الأسهم من تاريخ 

الذي هو عادة (استحقاق استلام الثمن 
  :ومثال ذلك) تاريخ إصدارها

يتم إدخال الأسهم العادية الصادرة مقابل  -أ 
تحقة نقدية عندما تكون النقدية مس

  .الاستلام
يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة عند  -ب

إعادة الاستثمار الاختياري لتوزيعات 
أرباح الأسهم العادية أو الممتازة في 

 . دفع هذه التوزيعاتقتاريخ استحقا
 يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة -ج

إلى ) مثل السندات(نتيجة تحويل أداة دين 
الذي فيه يتوقف أسهم عادية في التاريخ 

  .استحقاق الفائدة على هذا الدين
 يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة - د

كبديل عن دفع الفائدة أو كبديل لسداد 
أصل الدين في التاريخ الذي يتوقف فيه 

  .استحقاق الفائدة على هذا الدين
 يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة -هـ

مقابل تسوية التزام على المنشأة في 
  .تاريخ التسوية

 يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة كبديل عن دفع - د
الفائدة أو كبديل لسداد أصل الدين في التاريخ الذي 

  .يتوقف فيه استحقاق الفائدة على هذا الدين
 يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة مقابل تسوية -هـ

  .التزام على المنشاة في تاريخ التسوية
تم إدخال الأسهم العادية المصدرة كثمن لامتلاك  ي- و

في التاريخ الذي يتم فيه ) بخلاف النقدية(أصل 
  .الاعتراف بامتلاك هذا الأصل

 يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة كمقابل -ز
للحصول على خدمات من الغير عند تقديم هذه 

  .الخدمات
في هذه الحالة وفي الحالات الأخرى يتم تحديد  -

قيت إدخال الأسهم حسب الأحكام والشروط تو
الخاصة بإصدارها، ويجب إعطاء عناية خاصة 

  .رلمحتوى أي عقد مرتبط بعملية الإصدا
 من ثمن ء يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة كجز-

الشراء في عملية اندماج الشركات، في المتوسط 
المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة في تاريخ 

، وذلك لأن الشركة المقتنية تدرج نتائج الامتلاك
عمليات الشركة المقتناة في قائمة الدخل الخاصة بها 

 .اعتبارا من تاريخ الامتلاك
الأسهم العادية التي سيتم إصدارها نتيجة تحويل  -

الأدوات القابلة للتحويل إلزامياً لأسهم عادية يتم 
إدخالها حساب ربحية السهم الأساسية من تاريخ 

  .حويل المحدد في العقد الت
 إصدارات الأسهم الشرطية يجب اعتبارهـا أسـهم         -

عادية قائمة وتدخل فـي حـساب ربحيـة الـسهم           
الأساسية في التاريخ الذي تتحقـق فيـه الـشروط          
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٦٨

  )المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة(ص المعيار ن: الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
الحاليين الذين يمارسون  إعادة 

شركة استثمار التوزيعات التي تعلنها ال
في شكل أسهم عادية تؤخذ في 
الاعتبار من تاريخ بدء المنشأة في 

 .عمل هذه التوزيعات
 الأسهم العادية التي تصدر كنتيجة -ج

) سندات مثلاً(لتحويل أداة مديونية 
إلى أسهم عادية تؤخذ في الاعتبار من 

 .تاريخ توقف حساب استحقاق الفوائد
 الأسهم العادية التي تصدر مقابل - د

سوية التزام على المنشأة تؤخذ في ت
 .الاعتبار من تاريخ إجراء التسوية

 الأسهم العادية التي تصدر مقابل -هـ
اقتناء أصل غير نقدي تؤخذ في 
الاعتبار من تاريخ تحقق الاقتناء 

 .للأصل
 الأسهم العادية التي تصدر مقابل - و

الحصول على خدمة تؤخذ في 
الاعتبار من تاريخ الحصول على 

  .خدمةال
 الأسهم العادية التي تصدر نتيجة -ز

تحويل أسهم ممتازة إلى أسهم عادية 
 .تؤخذ في الاعتبار من تاريخ التحويل

 توزيعات الأرباح في صورة أسهم -ح
وتجزئة الأسهم وتوحيد ) أسهم المنحة(

الأسهم تؤخذ في الاعتبار كما لو كان 
 .ذلك تم منذ بداية السنة المالية

دية التي تصدر كجزء من  الأسهم العا-خ

 يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة كثمن - و
في ) بخلاف النقدية(لامتلاك أصل 

التاريخ الذي يتم فيه الاعتراف بامتلاك 
  .هذا الأصل

.  يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة-ز
كمقابل للحصول على خدمات من الغير 

  .عند تقديم هذه الخدمات
 الأخرى يتم في هذه الحالة وفي الحالات -

تحديد توقيت إدخال الأسهم حسب الأحكام 
 الخاصة بإصدارها، ويجب طوالشرو

إعطاء عناية خاصة لمحتوى أي عقد 
  .مرتبط بعملية الإصدار

يتم إدخال الأسهم العادية المصدرة كجزء  -
من ثمن الشراء في عملية اندماج 
الشركات في المتوسط المرجح لعدد 

ة في تاريخ الأسهم العادية المتداول
الامتلاك، وذلك لأن الشركة المقتنية تدرج 
نتائج عمليات الشركة المقتناة في قائمة 
الدخل الخاصة بها اعتبارا من تاريخ 

أما الأسهم العادية المصدرة . الامتلاك
كجزء من اندماج الشركات الذي هو 
عبارة عن توحيد للمصالح فتدخل في 
المتوسط المرجح لعدد الأسهم لكافة 
الفترات المعروض قوائمها المالية لأن 
القوائم المالية يتم إعدادها كما لو كانت 

 موجودة دائما، ولذلك فإن تالوحدة كان
عدد الأسهم العادية المستخدم في حساب 
ربحية السهم الأساسية في اندماج 

) بمعنى عندما تتحقق هـذه الـشروط      (الضرورية  
والأسهم التي يتوقف إصدارها على مرور الوقـت       .

  .ر الوقت مؤكد   لا تعتبر أسهم شرطية لأن مرو
  الأسهم العادية القائمة والقابلة للاستدعاء بتحقق -

شروط معينة يجب أن لا تعالج على أنها أسهم 
قائمة وتخصم عند حساب ربحية السهم   الأساسية 
حتى التاريخ الذي تصبح فيه هذه الأسهم غير قابلة 

.للاستدعاء 
ية  يجب تعديل المتوسط المرجح لعدد الأسهم العاد-

القائمة خلال الفترة ولكافة الفترات المعروضة 
عدا أحداث تحويل الأسهم العادية (بالنسبة للأحداث 

التي أدت إلى تغيير عدد الأسهم العادية ) المحتملة
  .القائمة بدون إحداث تغيير مقابل في الموارد

 يمكن إصدار أسهم عادية أو تخفيض عدد الأسهم -
قابل في الموارد القائمة بدون إجراء تغيير م

  :والأمثلة على ذلك تشمل ما يلي
تعرف في بعض الدول (الرسملة أو أسهم المنحة  - أ 

  ).بأرباح موزعة على شكل أسهم
عنصر المنحة في أي إصدار آخر، مثال ذلك  -ب 

عنصر المنحة في حقوق إصدار أسهم للمساهمين 
 .الحاليين

 متجزئة الأسه -ج -ج
  ).توحيد الأسهم( تجزئة الأسهم العكسية - د
عند إجراء رسملة أو إصدار أسهم منحة أو تجزئة  -

الأسهم يتم إصدار أسهم عادية للمساهمين الحاليين 
بدون مقابل، وعلى ذلك يتم زيادة عدد الأسهم 
العادية القائمة بدون زيادة في الموارد ويتم تعديل 
عدد الأسهم القائمة قبل هذا الإجراء بمقدار التغير 
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٦٩

  )المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة(ص المعيار ن: الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
مقابل الشراء في عملية اقتناء شركة 
تؤخذ في الاعتبار عند حساب 
المتوسط المرجح لعدد الأسهم 

  . المتداولة اعتباراً من تاريخ الاقتناء
  في حالة وجود أسهم عادية مصدرة لم -

تسدد قيمتها بالكامل فإنه يتم اعتبارها 
جزءا من سهم عادي بما يعادلها من 

أي بنسبة القيمة (سهم المسددة بالكامل الأ
المسددة من هذه الأسهم إلى إجمالي 

وهي نفس النسبة المستحقة لها ، )قيمتها
  .في توزيعات الأرباح عن الفترة المالية

  

الشركات هو إجمالي المتوسط المرجح 
لعدد أسهم الشركات المندمجة بعد تعديله 

مساويا لأسهم الشركة التي بقيت  نليكو
  .أسهمها قائمة بعد الاندماج

 المصدرة ةتتم معاملة الأسهم العادي -
المدفوع جزء من قيمتها على أنها كسر 
من الأسهم العادية إلى الحد الذي كان 
يحق لها المشاركة في توزيعات الأرباح 
نسبة إلى الأسهم العادية المدفوعة بالكامل 

  .اليةخلال الفترة الم
تعتبر الأسهم العادية القابلة للإصدار عند  -

أسهم مرهون (تحقق شروط معينة 
أنها قائمة ) إصدارها بوقوع أحداث معينة

ويتم إدخال في حساب ربحية السهم 
الأساسية من التاريخ الذي يتم فيه تحقيق 
كافة الشروط اللازمة لإصدارها، أما 

 على الأسهم القائمة القابلة للاستدعاء بناء
أي التي تكون (تحقق شروط معينة 

فتعالج بنفس طريقة معالجة ) خاضعة للرد
الأسهم القابلة للإصدار بناء على تحقق 

  . شروط معينة
يجب تعديل المتوسط المرجح لعدد  -

الأسهم العادية القائمة خلال الفترة ولكافة 
عدا (الفترات المعروضة بالنسبة للأحداث 

) ادية المحتملةأحداث تحويل الأسهم الع
التي أدت إلى تغيير عدد الأسهم العادية 
القائمة بدون إحداث تغيير مقابل في 

  :الموارد، والأمثلة على ذلك تشمل ما يلي

في عدد الأسهم القائمة كما لو أن هذا النسبي 
الإجراء حدث في بداية الفترة، فعلى سبيل المثال 
في إصدار أسهم منحة على أساس سهمين لكل 
سهم يتم ضرب عدد الأسهم القائمة قبل الإصدار 
في معامل قدره ثلاثة للحصول على العدد 
الإجمالي الجديد للأسهم أو في معامل قدره أثنين 

  . عدد الأسهم الإضافيةللحصول على
 عملية توحيد الأسهم العادية ينتج عنه عادة تخفيض -

في عدد الأسهم العادية القائمة دون تخفيض في 
  .الموارد 
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٧٠

  )المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة(ص المعيار ن: الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
  .الرسملة أو أسهم المنحة  -أ 
 عنصر المنحة في أي إصدار آخر، -ب

مثال ذلك عنصر المنحة في حقوق 
 .إصدار أسهم للمساهمين الحاليين

  .الأسهم تجزئة -ج
  . توحيد الأسهم- د

  إصدار المنحة
عند إصدار أسهم عادية كمنحة أو تجزئة 
الأسهم يتم إصدار أسهم عادية للمساهمين 
الحاليين بدون مقابل، وعلى ذلك يتم زيادة 
عدد الأسهم العادية القائمة بدون زيادة في 
الموارد، ويتم تعديل عدد الأسهم القائمة 

لتغير النسبي في قبل هذا الإجراء بمقدار ا
عدد الأسهم القائمة قبل هذا الإجراء كما 
لو أن هذا الإجراء حدث في بداية الفترة، 
مثال ذلك لو أنه تم إصدار أسهم منحة 
على أساس سهمين لكل سهم فإنه يتم 
ضرب عدد الأسهم القائمة قبل الإصدار 
في معامل قدره ثلاثة للحصول على العدد 

أو في معامل الإجمالي الجديد للأسهم 
قدره أثنين للحصول على عدد الأسهم 

  .الإضافية
  حقوق الإصدار

) ب(بالنسبة لعنصر المنحة المذكور في 
سابقا، فإن إصدار أسهم عادية وقت 
ممارسة أو تحويل الأسهم العادية 
المحتملة لن يتسبب عادة في حدوث 
المنحة، حيث أن الأسهم العادية المحتملة 
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٧١

  )المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة(ص المعيار ن: الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
بكامل قيمتها مما ستكون عادة قد صدرت 

ينجم عنه تغير نسبي في الموارد المتوفرة 
للمنشأة، أما بالنسبة لحقوق إصدار أسهم 
للمساهمين الحاليين، فإنه في كثير من 
الأحيان يكون سعر الممارسة أقل من 
القيمة العادلة للأسهم، وعلى ذلك فإن 

 ىحقوق إصدار الأسهم هذه تشمل عل
ادية التي عنصر منحة، وعدد الأسهم الع

ستستخدم في حساب ربحية السهم 
الأساسية لكافة الفترات المعروضة قبل 
حقوق إصدار الأسهم هو عدد الأسهم 
القائمة قبل الإصدار مضروبا في المعامل 

  :التالي
  القيمة العادلة للسهم قبل ممارسة الحقوق مباشرة

  القيمة العادلة النظرية بدون حقوق الإصدار لكل سهم
اب القيمة العادلة النظرية بدون ويتم حس  

حقوق الإصدار لكل سهم بإضافة إجمالي 
 ةالقيمة العادلة للأسهم مباشرة قبل ممارس

الحقوق إلى المتحصلات الناجمة من 
ممارسة الحقوق وقسمتها على عدد 
الأسهم القائمة بعد ممارسة الحقوق، 
وحيث سيتم تداول الحقوق نفسها في 

نفصل عن الأسهم الأسواق المالية بشكل م
قبل تاريخ الممارسة، فيتم تحديد القيمة 
العادلة لغرض هذا الحساب بسعر إقفال 

  .آخر يوم تم فيه تداول الأسهم مع الحقوق
  الأسهم) دمج(توحيد 

توحيد أو دمج الأسهم يؤدي إلى تخفيض 
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٧٢

  )المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة(ص المعيار ن: الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
الأسهم العادية القائمة دون أي تخفيض 

ويتم تسوية أو ) رأس المال(في الموارد 
ديل عدد الأسهم العادية القائمة قبل تع

 التغير في عدد ةحدوث التوحيد بنسب
الأسهم القائمة قبل حدوث هذا التوحيد 
واعتبار أن هذا التوحيد كما لو كان تم من 

  .بداية الفترة المالية
لا تجرى أي تسويات على عدد الأسهم  -

العادية القائمة قبل حدوث توحيد الأسهم 
توحيد تمت بالارتباط إذا كانت عملية ال

مع إجراء توزيعات خاصة وهناك أثر 
تجاري شامل في صورة صافي أصول، 
لأن الأرباح وعدد الأسهم يعاد شرائها 

 العادلة، وحيث أنه لا تجرى أية ةبالقيم
والتي . تسويات لعملية إعادة شراء الأسهم

  . تعد مجرد جزء واحد من الحدث الكبير
سهم القائمة  والمتوسط المرجح لعدد الأ-

عن الفترة التي حدث فيها توحيد الأسهم 
يسوي بمقدار التخفيض في عدد الأسهم 

 تالمصدرة من تاريخ دفع التوزيعا
الخاصة أي عند خروج الموارد من 

  .المنشأة
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٧٣

 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

  : السهم المخفضة ربحية

 ربحية السهم المخفـضة تعكـس التخفـيض         -
المحتمل في ربحية السهم إذا مـارس حملـة         
شهادات حقوق شراء الأسهم العادية حقهم في       

وإذا تم تحويـل الأوراق     ، شراء أسهم عادية  
المالية الأخرى القابلة للتحويل لأسهم عاديـة       

أسهم ممتازة وسندات قابلة للتحويل لأسـهم       (
حيـث أن هـذه الأسـهم المحتملـة         ) عادية

  .ستشارك في الأرباح

  تحسب ربحية الـسهم المخفـضة بقـسمة          -/٣
كما تـم   (الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية      

مـضافاً إليـه    ) ١٠٧تحديده في الفقرة رقم     
توزيعات الأرباح المخصصة لحمله الأسـهم      
الممتازة القابلـة للتحويـل لأسـهم عاديـة،         

 فوائـد الـسندات القابلـة       ومضافاً إليه أيضاً  
للتحويل بعد استبعاد أثر الزيادة في مصروف       
الضرائب أو الزكاة نتيجة رد هـذه الفوائـد         
للربح، على المتوسط المرجح لعدد الأسـهم       
العادية المتداولة خلال الفترة، مـضافاً إليـه        
عدد الأسهم المحتملة بافتراض تحويل جميع      

إلـى أسـهم    الأوراق المالية القابلة للتحويل     
عادية وبافتراض أيضاً ممارسه جميع حملـه       
شهادات حقوق شراء الأسهم لحقهم في شراء       
أسهم عاديـة وبـافتراض أن هـذه الأوراق         

أي غيـر مـضادة     (مخفضه  لربحية السهم     
وعلى ذلك تأخذ معادلة حـساب      ). للتخفيض

 من ربحية السهم المخفضة يتسق مع الهدف -
 وهو قياس –هدف ربحية السهم الأساسية 

 -وضع التقريرمأداء المنشأة خلال الفترة 
 تأثيراتي الاعتبار كافة عد الأخذ فب

 التي  القائمة خلال الفترة والأسهم المحتملة
 .تؤدي لتخفيض ربحية السهم

 حساب ربحية السهم المخفضة بطريقة ويتم -
 الأساسيةمشابهة لحساب ربحية السهم 

باستثناء أن المقام في معادلة حساب ربحية 
 الأسهمالسهم يتم زيادته ليتضمن عدد 

ن من الممكن أن تكون الإضافية التي كا
قائمة لو كانت الأسهم العادية المحتملة 

.  لربحية السهم قد أصدرتالمخفضة
وبالإضافة لذلك فإنه عند حساب الأثر 

 القابلة للتحويل فإن للأوراقالمخفض 
البسط في معادلة حساب ربحية السهم 

 توزيعات للأسهم أية) أ(يعدل بإضافة 
قيمة الفوائد ) ب(الممتازة القابلة للتحويل 

 عن الفترة للديون المستحقةبعد الضرائب 
كما يعدل البسط . القابلة للتحويل) السندات(

 في الأرباح والخسائر تغيراتأيضا بأي 
التي يمكن أن تنتج عن افتراض تحويل 

 مثل مصاريف المحتملةهذه الأسهم العادية 
 وهناك تعديلات  .المشاركة في الأرباح
 بالنسبة ضروريةن أخرى مماثلة قد تكو

لبعض العقود التي تنتج للشركة المصدرة 
في  الحق المحتملةللأسهم أو لحامل الأسهم 

 أجل حساب ربحية السهم المخفضة فإن من -
 الأسهم حملةصافي الربح الذي يخص 

المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية و
 بالتأثيراتالعادية المتداولة يجب تعديلهما 

الناتجة عن وجود كافة الأسهم العادية 
 ربحيةالمحتملة التي تؤدي لتخفيض 

 . السهم
 حساب ربحية السهم المخفضة يتفق مع إن -

 الأخذ بعدحساب ربحية السهم الأساسية 
في الاعتبار تأثير كافة الأسهم العادية 

 قائمة كانتلمحتملة المؤدية للتخفيض التي ا
  .خلال الفترة

   المخفضةالأسهم عدد -
 أجل حساب ربحية السهم المخفضة من -

 هويجب أن يكون عدد الأسهم العادية 
المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية 

 مضافا ١٤،٢١والمحسوب طبقا للفقرتين 
 المرجح لعدد الأسهم العادية المتوسطإليه 

م إصدارها عند تحويل كافة التي سيت
 المحتملة المخفضة إلى أسهم العاديةالأسهم 

ويجب اعتبار أنه قد تم تحويل . عادية
 المحتملة المخفضة إلى أسهم العاديةالأسهم 

عادية من بداية الفترة أو من تاريخ إصدار 
 إذا كانت أصدرت خلال الفترة الأسهمهذه 

  .المالية
فإن هذه ) ٢( تم شرحه في الفقرة رقم وكما -

 تتضمن ولا الحقوقالأدوات المالية أو 

يجب على الوحدة حساب قيم ربحية  -
السهم المخفضة عن الأرباح 
والخسائر التي تخص حملة السهم 
العادية للوحدة الأم وأيضاً من الأرباح 
والخسائر الناتجة من الأنشطة 
التشغيلية المستمرة التي تخص حملة 

 . لأسهم هذه ا
 أجل حساب ربحية السهم من -

  فيجب على الوحدة تعديلالمخفضة
 حملةخص ت التي  أو الخسارةالربح

الأسهم العادية والمتوسط المرجح لعدد 
 بالتأثيراتالأسهم العادية المتداولة 

الناتجة عن وجود كافة الأسهم العادية 
 ربحيةالمحتملة التي تؤدي لتخفيض 

 .السهم
سهم المخفضة يتفق ربحية ال هدف إن -

ربحية السهم ب  ذلك الهدف الخاصمع
هو توفير مقياس للعائد   - الأساسية

على كل سهم عادي من أسهم الوحدة 
الأم من ناتج أداء الوحدة عن الفترة 

لأخذ في الاعتبار  ا بعد-محل التقرير
تأثير كافة الأسهم العادية المحتملة 

 قائمة كانتالمؤدية للتخفيض التي 
  :الفترة أيخلال 

 الذي  أو الخسارة الربحزيادة يتم -
للوحدة يخص حملة الأسهم العادية 

 بعد رباحالأبمقدار توزيعات الأم 
 القابلةلأسهم الممتازة الضرائب ل

للتحويل وبمقدار الفائدة بعد الضرائب 
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

  :ربحية السهم المخفضة الشكل التالي

  اح لحملة الأسهم العاديةالدخل المت
+  

الأرباح المخصصة للأسهم الممتازة 
  القابلة للتحويل

 +  
 –فوائد السندات القابلة للتحويل (

  )الزيادة في الزكاة والضريبة

    

ربحية 
السهم 
  المخفضة

= 
المتوسط المرجح لعدد الأسهم 
  العادية المتداولة خلال الفترة

 +  
الأسهم المحتملة المعادلة للأوراق 

ويل ولحقوق شراء المالية القابلة للتح
  الأسهم

    

  الأرباح المخصصة لحملة الأسهم الممتـازة        -
القابلة للتحويل التي يتم إضافتها للدخل المتاح       
لحملة الأسهم العادية عند حساب ربحية السهم       

الفقـرة  (المخفضة يراعي بشأنها ما ورد في       
   ).١٠٨رقم 

 المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية المتداولة       -
 الفترة المستخدم في حـساب ربحيـة        خلال

السهم المخفضة هو نفس المتوسط المـرجح       
  .المستخدم في حساب ربحية السهم الأساسية

الأسهم المحتمـل إصـدارها مقابـل الأوراق         -
أسـهم  (المالية القابلة للتحويل لأسهم عاديـة       

) ممتازة قابلة للتحويل وسندات قابلة للتحويل     
ويل تمت منذ   تحسب بافتراض أن عملية التح    

بداية الفترة المالية أو تـاريخ إصـدار هـذه          
  .الأوراق إذا كانت أصدرت خلال نفس الفترة

  تحسب الأسهم المحتمـل إصـدارها مقابـل          -

بين طرق دفع بديلة لقيمة الأسهم الاختيار 
  .المحتملة لو أصدرت

 يجب أن تعتمد ربحية السهم المخفضة على -
 الأكثر فائدة من كل من معدل بينالاختيار 

ن وجهة نظر التحويل، وسعر الممارسة م
  كما أن جميع البيانات. الماليةحامل الورقة 

الخاصة بربحية السهم المخفضة التي تم 
 لا يجب تعديلها بأثر سابقاالتقرير عنها 

رجعي إذا حدثت تحويلات لاحقة أو 
 للأسهم السوقتغيرات لاحقة في سعر 

 .العادية
عند احتساب ربحية السهم المخفضة فإن  -

و الإصدار المحتمل التحويل أو الشراء أ
للأوراق المالية غير المخفضة لربحية 

أما الأسهم . السهم لا يؤخذ في الاعتبار
المصدرة مقابل تحويل فعلي أو ممارسة 
حق أو تحقق شروط معينة وأدت إلى عدم 

 فإنها تدخل عند متخفيض ربحية السه
احتساب ربحية السهم كأسهم عادية متداولة 

ممارسة أو تحقق منذ تاريخ التحويل أو ال
  .الشروط على التوالي

ولتحديد ما إذا كانت الأسهم العادية  -
المحتملة مخفضة أو غير مخفضة فإنه يتم 
اعتبار كل إصدار أو سلسلة إصدارات 
للأسهم العادية المحتملة بشكل مستقل 

 .وليس بشكل إجمالي
قد تكون الأوراق المالية القابلة للتحويل  -

  :تقتصر على الأمثلة التالية
  . القابلة للتحويلوالحقوق الديون -
   الأسهم والخياراتشراء حقوق -
 الشراء التي يتم إصدارها في حقوق -ج -

إطار منح حوافز للعاملين أو خطط شراء 
  . الأسهم

 شراء الأسهم العادية التي تتوقف حقوق - د -
ات والتي ط تحقق بعض الاشتراعلى

 مثل شراء منشأة تعاقديةتضمنها اتفاقية ت
 .أو أصول أخرى

يتحدد عدد الأسهم العادية التي سيتم  -
إصدارها عند تحويل الأسهم المحتملة 
المخفضة لربحية السهم حسب الشروط 

 في الأدوات المالية وحقوق الشراء ةالوارد
، ونفترض استخدام أفضل االمرتبطة به

عر تحويل أو سعر ممارسة من وجهة س
  .نظر حامل هذه الأسهم المحتملة

قد تصدر منشأة تابعة أو منشأة زميلة  -
أسهما عادية محتملة قابلة للتحويل إما 
لأسهم عادية للمنشأة التابعة أو المنشأة 
الزميلة أو إلى أسهم عادية للمنشأة معدة 
التقرير، وإذا كان لهذه الأسهم المحتملة 

ة التابعة أو المنشأة الزميلة أثر للمنشأ
مخفض على ربحية السهم الأساسية 
الموحدة للمنشأة معدة التقرير فإنه يتم 

 .إدخالها في حساب ربحية السهم المخفضة
نظر لأن الأسهم المدفوع قيمتها جزئيا لا  -

 للتحويل،على السندات والديون القابلة 
وكذلك تعديله بمقدار أية تغيرات 

دات أو المصروفات أخرى في الإيرا
 من تحويل الأسهم العادية ستنجمالتي 

  .المحتملة المؤدية للتخفيض
 زيادة المتوسط المرجح لعدد يتم -

الأسهم العادية المتداولة بمقدار 
 المرجح لعدد الأسهم العادية المتوسط

الإضافية التي ستكون قائمة على 
 الأسهم العادية كافةافتراض تحويل 

تخفيض ربحية المحتملة المؤدية ل
  .السهم

   الأرباح -
 أجل حساب ربحية السهم من -

ه يجب على الوحدة المخفضة فإن
 الذي للفترة الربح أو الخسارة تعديل

 للوحدة خص حملة الأسهم العاديةي
 كما هو محسوب طبقا للفقرة الأم 

 تأثيرات ما بمقداريجب تعديله ) ١٢(
  :بعد الضريبة لما يلي

أخري  أو بنود  توزيعاتأية -أ  -
 العادية المحتملةحملة الأسهم تخص 

المخفضة لربحية السهم والتي 
 إلىخصمت من الربح للوصول 

خص حملة ي الذي  أو الخسارةالربح
 كما هو محسوب طبقا اديةالأسهم الع

  ).١٢(للفقرة 
 خلال الفترة معترف  فائدة  أية- ب  -

 المخفضة للأسهم العادية المحتملة
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

الأوراق المالية القابلة للتحويل لأسهم عاديـة       
بضرب عدد هذه الأوراق في معدل التحويل       

  .لكل نوع
  تحسب الأسهم المحتمـل إصـدارها مقابـل          -

حقوق شراء الأسهم العاديـة بـافتراض أن        
حملة شهادات حقوق شراء الأسهم العادية قد       
مارسوا حقهم في شراء الأسهم العادية منـذ        
بداية الفترة أو من تاريخ إصدار هذه الحقوق        

  .إذا كانت أصدرت خلال نفس الفترة المالية
 تحسب الأسهم المحتمل إصدارها مقابل حقوق       -

ام طريقة أسهم الخزينـة     شراء الأسهم باستخد  
   :التاليةالتي يمكن تلخيصها في المعادلة 
القيمة السوقية للسهم  

  العادي
-  

 السعر المحدد للسهم
في شهادة حق شراء 

  الأسهم العادية

الأسهم 
المحتمل 

إصدارها مقابل 
حقوق شراء 

 الأسهم 

=

 ةالقيمة السوقية العادل
   العادي للسهم

×
عدد شهادات 
حقوق شراء 

 الأسهم
  

مقابـل   الأسـهم المحتمـل إصـدارها        ج   تعال
الأوراق  المالية القابلة للتحويل لأسهم عادية       
ولشهادات حقوق شراء الأسهم علـى أنهـا        
مخفضة لربحية السهم إذا كان أخـذها فـي         
الاعتبار عند حساب ربحية السهم المخفـضة       
سيؤدي إلى الحصول على ربحية سهم أقـل        

  .ساسيةمن ربحية السهم الأ
يتم احتساب أثر تحويل كـل إصـدار مـن            -

إصدارات الأوراق المالية القابلة للتحويل إلى      

 إذا ضمنت مخفضة بنفسها وغير مخفضة
مع أسهم عادية محتملة عند احتساب 

وللوصول إلى . ربحية السهم المخفضة
أكبر تخفيض محتمل فإن كل إصدار أو 
سلسلة إصدارات للأسهم العادية المحتملة 
يجب أن تؤخذ في ترتيب من أكبر تخفيض 

فخفيض الأسهم العادية . إلى أدنى تخفيض
المحتملة ذات أقل ربحية سهم حدي ينبغي 

ن تدرج قبل تلك الخاصة بالأسهم ذات أ
 .أعلى ربحية سهم حدي

ينبغي على الشركة التي تطهر العمليات  -
غير المستمرة والعناصر غير العادية 
والأثر التراكمي للتغيرات المحاسبية أن 
تستخدم الدخل من العمليات المستمرة 
ليكون رقم الرقابة في تحديد ما إذا كانت 

. لة مخفضة أم لاالأسهم العادية المحتم
وهو نفس رقم الأسهم العادية المحتملة 
المستخدم عند حساب قيمة ربحية السهم 
المخفضة من الدخل من العمليات المستمرة 
الذي ينبغي أن يستخدم في احتساب جميع 
القيم المخفضة للسهم حتى لو كانت تلك 

 .القيم غير مخفضة لربحية السهم الأساسية
دية المحتملة في إن إدراج الأسهم العا -

المقام عند احتساب ربحية السهم المخفضة 
من العمليات سوف ينتج دائما قيمة غير 
مخفضة لربحية السهم عند تحقيق المنشأة 
خسائر من العمليات المستمرة أو خسائر 

يحق لها المشاركة في توزيعات الأرباح 
خلال الفترة المالية فإن هذه الأسهم 

 جزئيا تعتبر مماثلة لحقوق المدفوعة
 .الشراء والخيارات

من أجل حساب ربحية السهم المخفضة  -
يجب على المنشأة افتراض أن حملة 

 ةشهادات حق الشراء والخيارات المخفض
لربحية السهم وحملة الأسهم العادية 
المحتملة الأخرى قد مارسوا حق في 

ويجب اعتبار أن المتحصلات . الشراء
عليها من إصدار هذه المفترض الحصول 

والفرق بين عدد . الأسهم بالقيمة العادلة
الأسهم المصدرة وعدد الأسهم التي يجب 
إصدارها يعالج على أنه إصدار أسهم 

 .عادية بدون مقابل
القيمة العادلة للسهم لهذا الغرض تحسب  -

على أساس متوسط سعر السهم العادي في 
 . السوق خلال الفترة

لشراء والخيارات تعتبر شهادات حقوق ا -
وعقود ترتيبات الشراء الأخرى مخفضة 
لربحية السهم إذا كان سينجم عنها إصدار 
أسهم عادية بأقل من قيمتها العادلة، وتكون 
قيمة التخفيض هي الفرق بين القيمة العادلة 
وسعر الإصدار ولذلك فإنه من أجل حساب 
ربحية السهم المخفضة فإن كل نوع من 

اء والخيارات شهادات حقوق الشر
وترتيبات الشراء الأخرى يجب معاملته 

 .لربحية السهم
رات أخرى في الإيرادات  أية تغي-ج -

أو المصروفات التي ستنجم عن 
تحويل الأسهم العادية المحتملة 

  .المخفضة لربحية السهم
بعد تحويل الأسهم العادية المحتملة  -

إلى أسهم عادية فإنه لن تظهر بعد 
 ج المحددة في -ذلك البنود من أ 

السابقة وبدلا من ) ٣٣(الفقرة رقم 
الجديدة ذلك سيكون للأسهم العادية 

الحق في المشاركة في الربح أو 
الخسارة الذي يخص حملة الأسهم 

ولذلك فإن الربح . العادية للوحدة الأم
أو الخسارة الذي يخص حملة الأسهم 

) ١٢(العادية  المحسوب وفقا للفقرة 
 ج المحددة -سيتم تعديله بالبنود من أ 

السابقة وأي ) ٣٣(في الفقرة رقم 
لمصروفات ا. ضرائب ذات علاقة 

المرتبطة بالأسهم العادية المحتملة 
تشمل تكاليف المعاملات والخصومات 

( المحسوبة وفقاً لطريقة الفائدة الفعالة 
 من المعيار الدولي ٩أنظر الفقرة رقم 

: " الأدوات المالية " ٣٩رقم 
كما هو معدل في " الاعتراف والقياس 

  ) . م ٢٠٠٣سنة 
ادية قد يؤدي تحويل بعض الأسهم الع -

المحتملة إلى حدوث تغيرات في 
الإيرادات والمصروفات ، فعلى سبيل 
المثال قد يؤدي التخفيض في 
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

أسهم عادية والمخفضة لربحية السهم بـشكل       
و يكون الترتيب   . مستقل وليس بشكل إجمالي   

الذي يتم به إدخال كل نـوع مـن الأسـهم           
المحتملة في حساب ربحية السهم المخفـضة       

.  ما كـان مخفـضاً أم لا       مؤثراً في تحديد إذا   
 ـ        الـسهم   ةولذلك فمن أجـل تخفـيض ربحي

الأساسية إلى أقصى حد ممكن تتم معالجة كل        
إصدار أو سلسلة إصـدارات مـن الأسـهم         
العادية المحتملة بتسلسل ابتداء مـن الأكثـر        

بمعنى أن الأسهم   . تخفيضاً إلى الأقل تخفيضاً   
العادية المحتملة ذات الربحية الأقل لكل سهم       

افي تدخل فـي حـساب ربحيـة الـسهم          إض
المخفضة قبل تلـك الأسـهم المحتملـة ذات         

و تـدخل   . الربحية الأكبر لكل سهم إضـافي     
حقوق الشراء أولاً لأنه ليس لها تأثير علـى         

  .بسط معادلة حساب ربحية السهم
 يتم ترتيب الأسهم العاديـة المحتملـة حـسب         -

  :درجة تخفيضها لربحية السهم كما يلي
 لحقوق شراء الأسهم  إذا كان متوسط         بالنسبة -

سعر السهم العادي في السوق أكبر من سعر        
السهم المحدد في شهادات حقوق شراء الأسهم       
العادية فإن الأسهم المحتمل إصدارها مقابـل       
هذه الشهادات تكـون ذات تـأثير مخفـض         
لربحية السهم وتدخل أولاً في حساب ربحيـة        

 ـ        ون السهم المخفضة وإذا كـان العكـس تك
  .مضادة للتخفيض

 تحسب ربحية كل سهم إضافي نتيجة تحويـل         -

من العمليات المستمرة الخاصة بأصحاب 
أي بعد طرح توزيعات (الأسهم العادية 
 ).الأسهم الممتازة

غم من أن إدراج هذه الأسهم العادية وبالر -
المحتملة في احتساب ربحية أخرى 
مخفضة قد يكون مخفضا لتلك القيمة 

 إدراج الأسهم يالأساسية فإنه لا ينبغ
العادية المحتملة عند احتساب أي قيمة 
مخفضة عندما يكون هناك خسائر من 
العمليات المستمرة حتى لو أظهرت 

 .الشركة صافي ربح
  اء والخياراتحقوق الشر

إن الأثر المخفض لشهادات حقوق الشراء  -
والخيارات المصدرة من قبل المنشأة 
ينعكس على ربحية السهم المخفضة وذلك 

 أسهم الخزينة، إلا إذا طلب ةبتطبيق طريق
ووفقا لطريقة أسهم . استخدام طريقة أخرى

  :الخزينة فإنه
يجب افتراض أن ممارسة حق الشراء   -  أ

فترة أو في تاريخ سيكون في بداية ال
إصدار شهادات حق الشراء إذا كانت 

كما يجب . أصدرت خلال نفس الفترة
افتراض أن الأسهم العادية المقابلة قد 

  .أصدرت
يجب افتراض أن المتحصلات من  -ب

ممارسة حق الشراء قد استخدمت في 
 في مشراء أسهم عادية بمتوسط سعر السه

 :على أنه يتكون من
عقد لإصدار عدد معين من الأسهم العادية  -

بمتوسط قيمتها العادلة، والأسهم التي سيتم 
إصدار ستكون مسعرة بشكل عادل 
ويفترض أنها غير مخفضة لربحية السهم 
وليست مضادة للتخفيض ويتم تجاهلها عند 

  .السهم المخفضةحساب ربحية 
عقد لإصدار الأسهم العادية الباقية بدون  -

مقابل وهذه الأسهم العادية لا تنتج عنها 
متحصلات، وليس لها تأثير على صافي 
الربح الذي يخص حملة الأسهم العادية، 

 مخفضة لربحية مولذلك فإن هذه الأسه
السهم وتضاف إلى الأسهم القائمة عند 

 .حساب ربحية السهم المخفضة
إن هذه الطريقة في حساب تأثير حقوق  -

الشراء والخيارات وترتيبات الشراء 
الأخرى تؤدي إلى نفس النتائج التي يتم 
الوصول إليها عند استخدام طريقة أسهم 

وهذا . الخزينة المستخدمة في بعض الدول
لا يعني ضمنا أن المنشأة دخلت في عملية 
لشراء أسهمها والذي قد لا يكون عمليا في 

 أو قانونيا في بعض ةروف معينظ
  .التشريعات

  الأرباح المخفضة -
من أجل حساب ربحية السهم المخفضة فإن  -

مبلغ صافي الربح أو الخسارة كما هو 
يجب تعديله ) ١٠(محسوب طبقا للفقرة 

مصروف الفائدة المتعلق بالأسهم 
العادية المحتملة والزيادة الناتجة عن 
ذلك في الربح أو التخفيض في 

 زيادة في المصروف ىالخسارة إل
المتعلق بخطة المشاركة في الربح 

ارية للموظفين ومن أجل غير الاختي
حساب ربحية السهم المخفضة يتم 
تعديل الربح أو الخسارة الذي يخص 
حملة الأسهم العادية للوحدة الأم  بأية 
تغيرات مترتبة في الإيرادات 

  .والمصروفات
  الأسهم

 حساب ربحية السهم لمن أج -
المخفضة يجب أن يكون عدد الأسهم 
العادية هو المتوسط المرجح للأسهم 

لعادية المتداولة المحسوب وفقا ا
 مضافا إليه ٢٦ حتى ١٩للفقرات من 

 لعدد الأسهم العادية حالمتوسط المرج
التي سيتم إصدارها عند تحويل كافة 
الأسهم العادية المحتملة المخفضة 
لربحية السهم إلى أسهم عادية، ويجب 

 قد تم تحويل الأسهم العادية هاعتبار أن
رة أو من تاريخ المحتملة من بداية الفت

إصدار هذا الأسهم إذا كانت أصدرت 
 .خلال نفس الفترة

يجب تحديد الأسهم العادية المحتملة  -
لكل فترة معروضة في التقرير بشكل 
مستقل ولا يعتبر عدد السهم العادية 
المحتملة المتضمن في الفترة من بداية 
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

الأسهم الممتازة القابلة للتحويل بقسمة أربـاح       
هذه الأسهم على الأسهم العاديـة المحتمـل        

 إصدارها مقابل هذه الأسهم
 تحسب ربحية كل سهم إضافي نتيجة تحويـل         -

السندات القابلة التحويل بقسمة فوائـد هـذه        
 ـ (السندات   تبعاد أثـر الزيـادة فـي       بعد اس

مصروف الضرائب أو الزكاة نتيجة رد هذه       
على الأسهم العادية المحتمـل     ) الفوائد للربح   

  .إصدارها مقابل هذه السندات 
 ثم يتم ترتيب دخول الأوراق المالية القابلة -

للتحويل في حساب ربحية السهم المخفضة 
حسب الربحية لكل سهم إضافي من الأقل 

ن يتم التوقف عن الإدخال عندما للأكبر على أ
تصل ربحية السهم لأقل تخفيض ممكن 
وتعتبر الأوراق المالية القابلة للتحويل  التي 

 .لم تدخل مضادة للتخفيض 

 .السوق خلال الفترة
رق بين عدد الأسهم العادية  يجب إدراج الف-ج

المفترض إصدارها وعدد الأسهم العادية 
المفترض شراؤها بالمتحصلات من 
ممارسة حق الشراء في مقام معادلة 

  .حساب ربحية السهم المخفضة
 يكون لشهادات حق شراء الأسهم العادية -

 وفقا لطريقة أسهم الخزينة إذا ضأثر مخف
ل كان متوسط سعر السهم في السوق خلا

الفترة أعلى من سعر شراء السهم العادي 
 الشراء، كما لا يجب قالمحدد في شهادة ح

تعديل بيانات ربحية السهم المخفضة 
المعروضة عن فترات سابقة بسبب 
التغيرات في سعر السهم العادي في 

  .السوق
 يجب إدراج الأسهم المحتملة المعادلة -

  لشهادات حقوق الشراء أو الخيارات
خلال الفترة أو التي انتهت فترة حق المصدرة 

ممارستها خلال الفترة في مقام معادلة 
حساب ربحية السهم المخفضة مرجحة 
بالفترة التي ظلت فيها شهادات حق الشراء 

 .أو الخيارات قائمة خلال الفترة المالية

  :بمقدار تأثير ما بعد الضريبة لكل ما يلي
توزيعات أرباح للأسهم الممتازة القابلة  -

حية السهم والتي للتحويل المخفضة لرب
خصمت للوصول إلى صافي الربح الذي 
يخص حملة الأسهم العادية كما هو 

  ).١٠(محسوب طبقا للفقرة 
الفائدة المستحقة عن الفترة لحملة السندات  -

المخفضة لربحية السهم القابلة للتحويل 
 .لأسهم عادية

أية تغيرات أخرى في الإيرادات أو  -
المصروفات التي ستنجم عن تحويل 
الأسهم العادية المحتملة المخفضة لربحية 

  .السهم
بعد تحويل الأسهم العادية المحتملة إلى  -

أسهم عادية فإنه لن يتم بعد ذلك تكبد 
توزيعات أرباح للأسهم الممتازة القابلة 
للتحويل أو فائدة للسندات القابلة للتحويل 
وبدلا من ذلك فإن صافي الربح عن الفترة 

م العادية المحسوب الذي يخص حملة الأسه
سيتم زيادته بمقدار أرباح ) ١٠(وفقا للفقرة 

الأسهم الممتازة القابلة للتحويل وفوائد 
السندات القابلة للتحويل التي سيتم توفيرها 

  .عند تحويل هذه الأوراق إلى أسهم عادية
قد يؤدي تحويل بعض الأسهم العادية  -

المحتملة إلى حدوث تغيرات في الإيرادات 
. وفات الأخرى، فعلى سبيل المثالوالمصر

قد يؤدي التخفيض في مصروف الفائدة 

السنة حتى تاريخه متوسط مرجح 
فضة للأسهم العادية المحتملة المخ

لربحية السهم المتضمن في كل عملية 
 .حساب فتريه 

ترجح الأسهم العادية المحتملة بالفترة  -
. الزمنية التي ظلت فيها قائمة 

فالأسهم العادية المحتملة التي ألغيت 
أو سقط الحق فيها خلال الفترة يتم 
تضمينها عند حساب ربحية السهم 
المخفضة عن الجزء من الفترة التي 

وكذلك الأسهم .قائمة فقط ظلت فيها 
العادية المحتملة التي تم تحويلها 
لأسهم عادية خلال الفترة يتم تضمينها 
عند حساب ربحية السهم المخفضة 

، من بداية الفترة حتى تاريخ التحويل 
ومن تاريخ التحويل فإن الأسهم 
العادية الناتجة عن التحويل يتم 
تضمينها عند حساب كل من ربحية 

  .    ساسية والمخفضة السهم الأ
يتم تحديد عدد الأسهم العادية التي  -

سيتم إصدارها عند تحويل الأسهم 
العادية المحتملة المخفضة لربحية 
السهم حسب شروط هذه الأسهم، 
وعند وجود أكثر من أساس للتحويل 
يفترض في عملية الحساب استخدام 

 أو سعر ممارسة لأفضل سعر تحوي
هم العادية  الأسيمن وجهة نظر حامل

 .المحتملة
قد تصدر منشأة تابعة أو منشأة زميلة  -
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

المتعلق بالسندات القابلة للتحويل والزيادة 
الناتجة عن ذلك في صافي الربح للفترة 
إلى زيادة في المصروف المتعلق بخطة 
المشاركة في الربح غير الاختيارية 

ومن أجل حساب ربحية السهم ، للموظفين 
 تعديل الربح أو الخسارة المخفضة يتم

للفترة بأية تغيرات في الإيرادات 
 .والمصروفات

أسهما عادية محتملة قابلة للتحويل إما 
لأسهم عادية للمنشأة التابعة أو الزميلة 
أو لأسهم عادية للمنشأة التي يعد 

 فإذا كان لهذه الأسهم االتقرير عنه
العادية المحتملة للمنشأة التابعة أو 

 ربحية الزميلة تأثير مخفض على
السهم الأساسية الموحدة للمنشأة الأم 
التي يعد التقرير عنها فإنه يتم إدخال 
هذه الأسهم المحتملة عند حساب 

 .ربحية السهم المخفضة
  الأسهم المحتملة المخفضة -
يجب اعتبار أن الأسهم المحتملة - -

مخفضة لربحية السهم فقط عندما 
يؤدي تحويلها لأسهم عادية إلى 

لسهم أو زيادة خسارة تخفيض ربحية ا
  .السهم من العمليات المستمرة 

 وتستخدم الوحدة الربح أو الخسارة  -
من العمليات المستمرة والتي تخص 
حملة الأسهم العادية للوحدة الأم كرقم 
رقابة لتحديد ما إذا كانت الأسهم 
العادية المحتملة مخفضة أو مضادة 

ويتم تعديل الربح أو . للتخفيض 
لعمليات المستمرة التي الخسارة من ا

تخص حملة الأسهم للوحدة الأم وفقاً 
 ويتم استبعاد البنود المتعلقة ١٢للفقرة 

  .بالأنشطة غير المستمرة 
تكون الأسهم العادية المحتملة مضادة  -

للتخفيض عندما يؤدي تحويلها لأسهم 
عادية إلى زيادة ربحية السهم من 
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

العمليات المستمرة أو يخفض خسارة 
. من العمليات المستمرة السهم 

وحساب ربحية السهم المخفضة لا 
يفترض تحويل أو ممارسة أو أي 
إصدار للأسهم العادية المحتملة والتي 

 على ربحية ضلها تأثير مضاد للتخفي
أي يتم تجاهل تأثيرات .( السهم 

الأسهم العادية المحتملة المضادة 
 ).للتخفيض

عندما يتم تحديد ما إذا كانت الأسهم  -
العادية المحتملة مخفضة أو مضادة 
للتخفيض فإن كل إصدار أو سلسلة 

 الإصدارات من الأسهم العادية نم
المحتملة تؤخذ في الاعتبار بشكل 

وقد . مستقل وليس بشكل إجمالي 
يكون الترتيب الذي يتم به إدخال كل 
نوع من الأسهم المحتملة في حساب 
ربحية السهم المخفضة مؤثراً في 

. ا ما كان مخفضاً أم لا تحديد إذ
 السهم ةولذلك فمن أجل تخفيض ربحي

الأساسية إلى أقصى حد ممكن فإنه 
يتم إدخال كل إصدار أو سلسلة 
إصدارات من الأسهم العادية المحتملة 
بتسلسل ابتداء من الأكثر تسببا في 
التخفيض إلى الأقل تسبيا في 

بمعنى أن الأسهم العادية . التخفيض
اقل ربحية لكل سهم المحتملة ذات 

إضافي تدخل في حساب ربحية السهم 
المخفضة قبل تلك الأسهم المحتملة 
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

و . ذات أكبر ربحية لكل سهم إضافي 
عموما تدخل حقوق الشراء أولاً لأنه 
ليس لها تأثير على بسط معادلة 

 .حساب ربحية السهم 
 الأسهم المحتملة المعادلة لحقوق الشراء 

هم من أجل حساب ربحية الس -
المخفضة يجب على الوحدة افتراض 
أن حملة شهادات حق الشراء 
والخيارات المخفضة لربحية السهم 
وحملة الأسهم العادية المحتملة 
الأخرى المخفضة لربحية السهم قد 

ويجب . مـارسوا حقهم في الشراء
اعتبار أن المتحصلات المفترض 
الحصول عليها من إصدار هذه 

عر الأسهم على أساس متوسط س
. السهم العادي في السوق خلال الفترة

والفرق بين عدد الأسهم المصدرة 
 اوعدد الأسهم التي يجب إصداره

على أساس متوسط سعر السهم 
العادي في السوق خلال الفترة  يعالج 
على أنه إصدار أسهم عادية بدون 

 .مقابل
تعتبر شهادات حقوق الشراء  -

والخيارات مخفضة لربحية السهم إذا 
 عنها إصدار أسهم عادية مسينجكان 

بأقل من قيمتها على أساس متوسط 
سعر السهم العادي في السوق خلال 
الفترة ، وتكون قيمة التخفيض هي 
الفرق بين القيمة العادلة وسعر 
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

ولذلك فإنه من أجل حساب . الإصدار
ربحية السهم المخفضة فإن كل نوع 
من شهادات حقوق الشراء والخيارات 

 : على أنه يتكون منيجب معاملته
عقد لإصدار عدد معين من ) أ( -

الأسهم العادية بمتوسط سعرها في 
 موهذه الأسه، السوق خلال الفترة 

التي سيتم إصدارها ستكون مسعرة 
بشكل عادل ويفترض أنها لا مخفضة 
لربحية السهم ولا مضادة للتخفيض 
ويتم تجاهلها عند حساب ربحية السهم 

  .المخفضة
دار الأسهم العادية عقد لإص) ب ( -

الباقية بدون مقابل وهذه الأسهم 
العادية لا ينتج عنها متحصلات وليس 
لها تأثير على صافي الربح الذي 
يخص حملة الأسهم العادية، ولذلك 
فإن هذه الأسهم مخفضة لربحية السهم 
وتضاف إلى الأسهم القائمة عند 

 .حساب ربحية السهم المخفضة
 والخيارات يكون لشهادات حق الشراء -

تأثير مخفض لربحية السهم فقط عندما 
يكون متوسط سعر السوق للسهم 
العادي خلال المدة يزيد عن السعر 
المحدد للسهم في شهادة حق الشراء 

بمعني أن هناك فائض ( والخيارات 
ولا يجب تعديل ربحية السهم . نقدي 

التي تم التقرير عنها في فترات سابقة 
ث في سعر لتعكس التغير الذي حد
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

 .السهم العادي في الفترة الحالية 
بالنسبة لشهادات حق الشراء  -

والخيارات أو أي اتفاقية لشراء أسهم 
 IFRSعادية بمقابل والذي أشار إليها 

فإن " الأسهم المعتمدة على الدفع  "2
سعر الإصدار المشار إليه في الفقرة 

 وسعر ممارسة حق الشراء ٤٦
 يجب أن ٤٧المشار إليه في الفقرة 

يشمل القيمة العادلة لأي سلع أو 
خدمات يمكن تقديمها للوحدة في 
المستقبل وفقا لاتفاقية أسهم الخيارات 
أو أي اتفاقية أخرى لشراء أسهم 

 .عادية بمقابل 
حقوق الشراء الممنوحة للعاملين ذات  -

الشروط الثابتة أو المحددة والأسهم 
العادية الغير قابلة للانقضاء تعامل 

 أنها خيارات أو حقوق شراء عند على
وفيما ، حساب ربحية السهم المخفضة 

عدا ذلك فيمكن أن تكون شرطية 
وتعامل على أنها . يمكن أن تنقضي 

أما حقوق . قائمة في تاريخ المنح 
الشراء الممنوحة للعاملين وتتوقف 
على أدائهم فإنها تعامل أنها أسهم 
شرطية وذلك لأن إصدارها مرهون 

 بشروط معينة بالإضافة بالوفاء
 .لمرور الوقت 

-          
 ةكما هو الحال عند احتساب ربحي -

السهم الأساسية تعتبر الأسهم العادية 
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

المرهون إصدارها بوقوع إحداث 
معينة أنها قائمة وداخله ضمن حساب 
ربحية السهم المخفضة إذا تحققت 
الشروط، ويجب إدخال الأسهم 

ة المحتمل إصدارها في حساب ربحي
السهم اعتبارا من أول الفترة أو من 

 المحتملة إذا متاريخ إصدار هذه الأسه
وإذا . كانت أصدرت خلال نفس الفترة

لم تتحقق الشروط فإن إدخال الأسهم 
المحتملة يعتمد على الأسهم التي كان 

 كان نهاية الفترة ايجب أن تصدر إذ
المالية متفق مع نهاية فترة تحقق 

إعادة عرض الشروط  ولا يسمح ب
البيانات إذا لم يتم تحقق الشروط عند 
نهاية الفترة التي يجب أن تتحقق 
الشروط خلالها وينطبق ما جاء في 
هذه الفقرة بشكل مماثل على الأسهم 
العادية المحتملة المتوقع إصدارها عند 

  .تحقق شروط معينة
 الأدوات القابلة للتحويل

يجب أن ينعكس الأثر المخفض  -
بلة للتحويل على الربحية للأدوات الق

المخفضة للسهم وفقاً لما ورد في 
  .٣٦ و ٣٣الفقرتين 

تعتبر الأسهم الممتازة القابلة للتحويل  -
مضادة للتخفيض عندما تكون 
التوزيعات المعلن عنها أو المجمعة 
عن الفترة الحالية أو الجارية لكل سهم 
عادي يتم الحصول عليه نتيجة 
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

السهم التحويل يزيد عن ربحية 
وبالمثل فإن الديون القابلة . الأساسية 
) السندات القابلة للتحويل(للتحويل 

تكون مضادة للتخفيض عندما تكون 
الصافية بعد الضرائب وأي (فائدتها 

لكل ) تغيرات في الدخل أو المصروف
سهم عادي يتم الحصول عليه نتيجة 
التحويل تزيد عن ربحية السهم 

 . الأساسية 
رداد أو الإقناع بتحويل وقد يؤدي است -

الأسهم الممتازة القابلة للتحويل إلى 
التأثير فقط على جزء من الأسهم 

وفي هذه ، الممتازة القائمة سابقاً 
الحالات فإن أي تعويض زائد 

 يعزى ١٧والمشار غليه في الفقرة 
إلى الأسهم المستردة أو المحولة 
لغرض تحديد ما إذا باقي الأسهم 

وتؤخذ الأسهم  . الممتازة مخفضة 
المستردة أو المحولة في الاعتبار 
بشكل مستقل عن تلك الأسهم التي لم 

 .تسترد أو لم تحول 
 إصدارات الأسهم الشرطية 

 مثلما حدث عند حساب ربحية السهم  -
الأساسية فإن إصدارات الأسهم 
الشرطية تعالج على أنها قائمة ويتم 
تضمينها عند حساب ربحية السهم 

ذا كانت شروط إصدارها المخفضة إ
بمعنى أن الأحداث قد (قد تحققت 

ويتم تضمين إصدارات الأسهم ) وقعت
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

أو من ( الشرطية من بداية الفترة 
تاريخ اتفاقية الأسهم الشرطية إذا كان 

وإذا ) . هذا التاريخ بعد بداية الفترة 
 فإن عدد الأسهم طلم تتحقق الشرو

الشرطية الذي يدخل في حساب 
هم المخفضة يعتمد على ربحية الس

عدد الأسهم الذي سيصدر إذا كانت 
نهاية الفترة المالية هي نهاية الفترة 

. التي يجب أن تتحقق فيها الشروط 
وإعادة البيان غير مسموح بها إذا لم 
تتحقق الشروط عند انتهاء الفترة التي 

 .يجب أن تتحقق فيها هذه الشروط 
إذا كان الوصول إلى أو المحافظة  -

ى مقدار معين من الأرباح عن عل
الفترة المالية هو شرط الإصدار وإذا 
كان هذا المقدار قد تم الوصول إليه 
عند نهاية الفترة المالية التي سيتم 
التقرير عنها ويجب المحافظة عليه 
لنهاية فترة مالية تالية أخرى فإن 
الأسهم الإضافية تعالج على أنها قائمة 

د حساب إذا كان تأثيرها مخفض عن
وفي هذه . ربحية السهم المخفضة 

الحالة فإن حساب ربحية السهم 
المخفضة يعتمد على عدد الأسهم 
العادية التي ستصدر إذا كان مقدار 
الربح في نهاية فترة التقرير هو نفس 
مقدار الذي يجب الوصول إليه في 

ولأن الربح . نهاية الفترة الشرطية  
قبلية يمكن أن يتغير في الفترة المست
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 )ربحية السهم المخفضة(نص المعيار : الموضوع
  الدوليالمعيار  البريطانيالمعيار  الأمريكيالمعيار  السعوديالمعيار

فإن حساب ربحية السهم الأساسية لا 
يتضمن هذه الأسهم الشرطية حتى 
نهاية الفترة الشرطية لأنه لم تتحقق 

 .كل الشروط الضرورية 
ويمكن أن يتوقف عدد الأسهم  -

الشرطية على سعر السوق للأسهم 
وفي هذه الحالة ، العادية في المستقبل 

إذا كان التأثير مخفض فإن حساب 
م المخفضة يعتمد على ربحية السه

عدد الأسهم العادية التي ستصدر إذا 
بلغ سعر السهم في السوق في نهاية 
فترة التقرير هو نفس السعر المطلوب 
الوصول إليه في نهاية الفترة الشرطية 

وإذا كان الشرط يعتمد متوسط سعر . 
السهم في السوق خلال فترة زمنية 

 تمتد بعد نهاية التقرير 
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  )إعادة عرض بيانات الفترات السابقة( نص المعيار :الموضوع
  

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
   إعادة عرض بيانات الفترات السابقة 

 إذا زاد عدد الأسهم العادية أو المحتملة القائمة -
نتيجة إصدار أسهم مجانية أو تجزئة الأسهم أو 

ه الأسهم نتيجة توحيد الأسهم إذا نقص عدد هذ
فيجب إعادة حساب ربحية السهم الأساسية 
والمخفضة عن كل الفترات المالية المعروضة 

. بأثر رجعي على أساس العدد الجديد للأسهم
وإذا حدثت هذه التغيرات بعد تاريخ قائمة 
المركز المالي ولكن قبل إصدارها فيجب 

ن عرض ربحية السهم الأساسية و المخفضة ع
الفترة الحالية وكذلك عن الفترات السابقة 

  .المعروضة على أساس العدد الجديد للأسهم 
يجب تعديل ربحية السهم الأساسية والمخفضة  -

لكل الفترات المعروضة فيما يتعلق بالتأثيرات 
الناتجة عن الأخطاء الجوهرية والتعديلات 

  . الناتجة عن التغيرات في السياسات المحاسبية
تعديل ربحية السهم المخفضة لأية لا يجوز  -

فترات سابقة معروضة نتيجة التغيرات في 
الافتراضات المستخدمة أو نتيجة تحويل الأسهم 

 .العادية المحتملة إلى أسهم عادية قائمة

إذا زاد عدد الأسهم العادية نتيجة إصدار  -
أسهم منحة أو تجزئة الأسهم أو انخفض 

يل نتيجة لتوحيد الأسهم فإنه يجب تعد
حساب ربحية السهم لكافة الفترات 
المعروضة بأثر رجعي لتعكس التغير 

  .في هيكل رأس المال
وإذا حدثت تغيرات في الأسهم العادية  -

نتيجة التوزيعات أو التجزئة أو التوحيد 
بعد تاريخ الميزانية العمومية ولكن قبل 
إصدار القوائم المالية فإن حساب ربحية 

تقرير وعن السهم عن الفترة موضع ال
الفترات السابقة يجب أن يكون على 

وعندما تعكس . أساس عدد الأسهم الجديد
حسابات ربحية السهم هذه التغيرات في 
عدد الأسهم فإنه يجب الإفصاح عن هذه 

 .الحقيقة

إذا تغير عدد الأسهم العادية أو الأسهم  -
العادية المحتملة نتيجة لإحداث غير تحويل 

لة بدون تغير في الأسهم العادية المحتم
فإنه ) ٢٢(الموارد كما ورد في الفقرة رقم 

يجب تعديل حساب ربحية السهم الأساسية 
والمخفضة لكافة الفقرات المعروضة بأثر 

وإذا حدثت هذه التغيرات بعد . رجعي
تاريخ الميزانية ولكن قبل إصدار القوائم 
المالية فإن ربحية السهم عن الفترة موضع 

رات السابقة المعروضة التقرير وعن الفت
يجب حسابها على أساس عدد الأسهم 

وعندما تعكس ربحية السهم هذه . الجديد
التغيرات في عدد الأسهم فإنه يجب 

كما يجب تعديل . الإفصاح عن هذه الحقيقة
ربحية السهم الأساسية والمخفضة لكافة 
الفترات المعروضة فيما يتعلق بتأثيرات 

في المعيار اندماج الأعمال التي وردت 
 ).٦(رقم 

 لا يتم تعديل ربحية السهم للفترات السابقة  -
بالنسبة لعملية توحيد الأسهم إذا كانت 
مرتبطة بتوزيعات خاصة كما ذكر في 

عندما يكون الأثر التجاري ) ٢٦(الفقرة 
الكلي هو إعادة الشراء الأسهم بالقيمة 

 .العادية
لا تقوم المنشأة بإعادة بيان ربحية السهم  -

مخفضة لأية فترة سابقة معروضة نتيجة ال
التغيرات في الافتراضات المستخدمة أو 
نتيجة تحويل الأسهم العادية المحتملة إلى 

إذا زاد عدد الأسهم العادية أو الأسهم العادية  -
المحتملة القائمة نتيجة للرسملة أو إصدار 
أسهم منحة أو تجزئة الأسهم أو إذا انخفض 
هذا العدد نتيجة لتوحيد الأسهم فإنه يجب 

 ربحية السهم الأساسية والمخفضة لتعدي
وإذا . لكافة الفترات المعروضة بأثر رجعي

لتغيرات بعد تاريخ الميزانية حدثت هذه ا
 بولكن قبل إصدار القوائم المالية فإن حسا

ربحية السهم لهذه الفترة ولاية فترة سابقة 
. يجب أن يكون بناء على عدد الأسهم الجديد

وعندما تعكس حسابات ربحية السهم هذه 
التغيرات في عدد الأسهم فإنه يجب الإفصاح 

جب وعلاوة على ذلك ي. عن هذه الحقيقة
تعديل ربحية السهم الأساسية والمخفضة 

  :لكافة الفترات فيما يتعلق بما يلي
) الجوهرية(تأثيرات الأخطاء الأساسية   -  أ

والتعديلات الناتجة عن التغيرات في 
السياسات المحاسبية التي تم تناولها طبقا 
للمعالجة الأساسية في المعيار المحاسبي 

  ).٨(الدولي رقم 
عمال والتي هي عبارة  تأثيرات اندماج الأ - ب

 .عن توحيد المصالح
لا تقوم المنشأة بإعادة بيان ربحية السهم  -

المخفضة لأية فترة سابقة معروضة نتيجة 
التغيرات في الافتراضات المستخدمة أو نتيجة 
تحويل الأسهم العادية المحتملة إلى أسهم 

  .عادية قائمة
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 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
 .أسهم عادية متداولة

 يجب على المنشأة الإفصاح عن وصف  -
للعمليات التي حدثت في الأسهم العادية 
والأسهم العادية المحتملة بخلاف تلك 

ا طبقا للفترة رقم العمليات التي تم حصره
والتي حدثت بعد تاريخ الميزانية ) ٦٣(

 عندما تكون من الأهمية
 بحيث يكون عدم الإفصاح عنها يؤثر على 
قدرة مستخدمي القوائم المالية على عمل 

 .التقييمات والقرارات المناسبة
  :ومن أمثلة هذه العمليات ما يلي

  إصدار أسهم نقدا  -  أ
ي إصدار أسهم واستخدام حصيلتها ف  - ب

سداد ديون أو رد قيمة أسهم ممتازة 
 .قائمة في تاريخ الميزانية 

 استهلاك أسهم عادية قائمة في تاريخ -ج
  .الميزانية

  . إصدار أسهم عادية محتملة- د
 إعادة شراء أسهم عادية قائمة في تاريخ -هـ

  .الميزانية
 تحويل أسهم عادية محتملة قائمة في - و

  .تاريخ الميزانية إلى أسهم عادية
 تحقق ظروف أو شروط يترتب عليها -ز

إصدار أسهم إصدارها يتوقف على تحقق 
  .هذه الظروف أو الشروط

  لا يتم تعديل قيمة ربحية السهم نتيجة -
العمليات التي تحدث بعد تاريخ الميزانية 
لأن هذه العمليات لا تؤثر على قيمة رأس 
المال المستخدم في إنتاج صافي الربح أو 

 .ةالفترالخسارة عن 

يشجع هذا المعيار المنشأة على الإفصاح عن  -
ليات الأسهم العادية أو عمليات وصف لعم

الأسهم العادية المحتملة، عدا عن إصدارات 
الرسملة أو تجزئة الأسهم التي تحدث بعد 
تاريخ الميزانية عندما تكون من الأهمية بحيث 
أن عدم الإفصاح سيؤثر على مقدرة مستخدمي 
القوائم المالية على إجراء تقييم وقرارات 

سبي الدولي رقم انظر المعيار المحا(مناسبة 
)١٠( 

 الأمور الطارئة والأحداث اللاحقة لتاريخ -
والأمثلة على مثل هذه العمليات ) الميزانية

 :تشمل
  .إصدار أسهم نقدية  -  أ

 إصدار أسهم واستخدام متحصلاتها في  - ب
سداد ديون أو رد قيمة أسهم ممتازة قائمة 

 .في تاريخ الميزانية
  .ة استهلاك قيمة الأسهم العادية القائم-ج
 تحويل أسهم عادية محتملة قائمة في تاريخ - د

  .الميزانية إلى أسهم عادية
 إصدار حقوق شراء أو خيارات أو -هـ

  . مالية قابلة للتحويلقأورا
 تحقق ظروف ينجم عنها إصدار أسهم - و

  .مرهون صدورها يتحقق هذه الظروف
 لا يتم تعديل قيم ربحية السهم بالنسبة للعمليات -

د تاريخ الميزانية لأن هذه التي تحدث بع
العمليات لا تؤثر على قيمة رأس المال 

 .المستخدم لإنتاج صافي الربح أو الخسارة
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  )العرض والإفصاح(نص المعيار : الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
  العرض 

  يجب عرض ربحية السهم الأساسية وربحية        -
سهم المخفضة لكل من الدخل من الأنـشطة        ال

المستمرة الرئيسية وصافي الدخل في صـلب       
قائمة الدخل لكل فئة من الأسهم العادية التـي         
لها حق مختلف في المـشاركة فـي صـافي          

كما يجب عرض ربحية السهم     ، أرباح الفترة   
الأساسية وربحية السهم المخفضة وإبرازهـا      

  .معروضةبشكل متساو عن كافة الفترات ال
 يجوز عرض ربحية السهم الأساسية وربحية       -

السهم المخفضة لمكونـات صـافي الـدخل        
الأخرى الظاهرة كبنود مـستقلة فـي قائمـة         
الدخل وذلك في صلب قائمة الدخل أو ضـمن   

  .الإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية
  لا يتم تعديل قيم كـل مـن ربحيـة الـسهم              -

مليـات التـي    الأساسية و المخفضة نتيجة للع    
تحدث بعد تاريخ قائمة المركز المالي لأن هذه        
العمليات لا تؤثر على رأس المال المـستخدم        

 .لإنتاج صافي الدخل أو الخسارة للفترة
  يجب عـرض ربحيـة الـسهم الأساسـية           -

 المبـالغ التـي تـم       توالمخفضة حتى لو كان   
  ).أي خسارة السهم(الإفصاح عنها سالبة 

  
  
  
  
  
  

  العرض
 يجب على المنشأة ذات هيكل رأس المال -

البسيط أي التي لديها أسهم عادية متداولة فقط 
 الدخل نأن تعرض ربحية السهم الأساسية م

  العمليات المستمرة وكذلك من صافيمن 
كما يجب على . الدخل في صلب قائمة الدخل

بقية المنشآت أن تعرض ربحية السهم 
الأساسية والمخفضة من العمليات المستمرة 
وكذلك من صافي الدخل في صلب قائمة 

  .الدخل بشكل متساوي
 غير ت يجب على المنشآت التي لديها عمليا-

دية أو أثر تراكمي مستمر أو عناصر غير عا
لتغير محاسبي خلال الفترة أن تعرض ربحية 
السهم الأساسية والمخفضة لهذه البنود في 
صلب قائمة الدخل أو في الملاحظات 

أما القيم . والإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية
الغير مطلوب عرضها في القائمة واختارت 
المنشأة عرضها فيجب عند احتسابها الالتزام 

ا المعيار ويفصح عنها في الملاحظات بهذ
كما يجب ملاحظة . والإيضاحات المرفقة فقط

  .ما إذا كانت هذه القيم قبل أو بعد الضرائب
 يجب عرض بيانات ربحية السهم للفقرات التي -

تغطيها قائمة الدخل، فإذا كانت بيانات ربحية 
السهم المخفضة قد قدمت لفترة واحدة على 

قرير عنها في جميع الأقل فإنه يجب الت
الفترات المعروضة حتى لو كانت هي نفس 
قيمة ربحية السهم الأساسية، وإذا كانت ربحية 
السهم الأساسية والمخفضة متساوية فيمكن 

  . عرضها في سطر واحد في قائمة الدخل

  العرض
جب على المنشأة عرض ربحية السهم   ي-

الأساسية والمخفضة في صلب قائمة 
الدخل لكل فئة من الأسهم العادية التي 
لها حق مختلف في المشاركة في 
صافي أرباح الفترة، ويجب على 

 ةالمنشأة عرض ربحية السهم الأساسي
والمخفضة وإبرازها بشكل متساوي 

  .عن كافة الفترات المعروضة

المعيار عرض ربحية  يتطلب هذا -
السهم الأساسية والمخفضة حتى ولو 
كانت المبالغ التي تم الإفصاح عنها 

  ).خسارة في ربحية السهم(سالبة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  العرض
منشأة عرض ربحية السهم  يجب على ال-

الأساسية والمخفضة في صلب قائمة الدخل 
لكل فئة من الأسهم العادية التي لها حق 
مختلف في المشاركة في صافي أرباح الفترة 
ويجب على المنشأة عرض ربحية السهم 
الأساسية والمخفضة وإبرازها بشكل متساو 

  .عن كافة الفترات المعروضة

 ربحية السهم  يتطلب هذا المعيار عرض-
الأساسية والمخفضة حتى ولو كانت المبالغ 

خسارة في (التي تم الإفصاح عنها سالبة 
  ).ربحية السهم
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  )العرض والإفصاح(نص المعيار : الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
  : الإفصاح -
  : يجب على المنشأة الإفصاح عما يلي -

المبالغ المستخدمة في بسط معادلة حساب كل        - أ 
من ربحية السهم الأساسية والمخفضة وكذلك      
تسوية هذه المبالغ مـع صـافي الـدخل أو          

 .الخسارة للفترة

المتوسط المرجح لعدد الأسهم العاديـة        -ب 
المتداولة المستخدم في مقام معادلة حساب كل       

 . الأساسية والمخفضةمن ربحية السهم

الأسهم المحتمل إصدارها مقابل كـل        -ج 
نوع من الأوراق المالية المخفـضة لربحيـة        

 .السهم

أوراق ماليـة قابلـة للتحويـل أو    ( الأدوات  - د 
التي قد تكون مخفـضة     )حقوق شراء أسهم    

 ولكنها لم تـدخل     للربحية السهم في المستقب   
في حساب ربحية الـسهم المخفـضة لأنهـا         

 .يض في الفترة الحاليةمضادة للتخف

العمليات التي تحدث بعد تاريخ قائمة المركز        - ه 
 المتعلقة بالأسهم العاديـة و الأسـهم        يالمال

المحتملة بخلاف إصدار الأسهم المجانيـة أو       
تجزئة الأسهم  عندما يكون لها من الأهميـة         
ما يجعل مـستخدم القـوائم الماليـة يتخـذ          
ــات   ــري التقييم ــسليمة ويج ــرارات ال الق

  .صحيحةال

  الإفصاح
 ىفي كل فترة تعرض فيها قائمة الدخل يجب عل

  :المنشأة أن تفصح عما يلي
كل من البسط والمقام تسوية خاصة ب  -  أ

الخاص باحتساب كل من ربحية السهم 
الأساسية والمخفضة من الدخل من العمليات 
المستمرة وهذه التسوية تشمل الدخل وآثار 
جميع الأوراق المالية المؤثرة على ربحية 

  .السهم
 أثر توزيعات الأسهم الممتازة للوصول إلى   - ب

الدخل المتوفر لحملة الأسهم العادية عند 
 .حتساب ربحية السهما

شاملة الاتفاقيات التي يعتمد (الأوراق المالية   -  أ
التي من المحتمل أن ) عليها إصدار أسهم

 في المستقبل ةتخفيض ربحية السهم الأساسي
ولم تدرج عند احتساب ربحية السهم 
المخفضة لأن إدراجها غير مخفض لربحية 

  .السهم عن الفترة أو الفترات المعروضة
رة تم عنها تقديم قائمة دخل يجب  في أخر فت-

على المنشأة أن تقدم وصفا لأي عملية حدثت 
بعد نهاية أحدث فترة ولكن قبل إصدار 

 المالية يمكن أن تغير عدد الأسهم مالقوائ
بشكل جوهري أو تغير عدد الأسهم المحتملة 
المتداولة في نهاية الفترة كما لو كانت حدثت 

 .قبل نهاية الفترة

   الإفصاح
  :يجب على المنشأة الإفصاح عما يلي -
 المبالغ المستخدمة كبسط في حساب - أ

ربحية السهم الأساسية والمخفضة 
ي الربح ومطابقة تلك المبالغ مع صاف

  .أو الخسارة للفترة
المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية  - ب

المتداولة المستخدم كمقام في حساب 
ربحية السهم الأساسية والمخفضة، ما 
عدا الأرقام الخاصة بفئات مختلفة من 
الأسهم العادية ومطابقة هذه المقامات 

  .مع بعضها
يمكن للأدوات المالية والحقوق  -

ج أسهما عادية الممنوحة التي تنت
محتملة أن تشتمل على شروط وأحكام 
تؤثر على قياس ربحية السهم 
الأساسية والمخفضة ويمكن لهذه 
الشروط والأحكام أن تحدد فيما إذا 
كانت أية أسهم عادية محتملة تؤدي 

وإذا كان الأمر كذلك . للتخفيض أم لا
فيجب بيان تأثيرها على المتوسط 

ة وكذلك أية المرجح لعدد الأسهم القائم
تعديلات تترتب على ذلك في صافي 
الربح الذي يخص حملة الأسهم العادية 
ويشجع هذا المعيار الإفصاح عن هذه 

  .الشروط
إذا قانت المنشأة بالإفصاح بالإضافة  -

إلى ربحية السهم الأساسية والمخفضة 

  الإفصاح
  :يجب على المنشأة الإفصاح عما يلي -
 المبالغ المستخدمة كبسط في حساب - أ -

ربحية السهم الأساسية والمخفضة ومطابقة 
 أو الخسارة تلك المبالغ مع صافي الربح

 .للفترة
المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية  -

 كمقام في حساب ربحية مالمتداولة المستخد
السهم الأساسية والمخفضة ومطابقة هذه 

 .المقامات مع بعضها
يمكن للأدوات المالية والعقود الأخرى التي  -

يترتب عليها أسهم عادية محتملة أن تشتمل 
اس ربحية على شروط وأحكام تؤثر على قي

السهم الأساسية والمخفضة، ويمكن لهذه 
الشروط أن تحدد فيما إذا كانت أية أسهم 

. عادية محتملة تخفض ربحية السهم أم لا
وإذا كان الأمر كذلك فيجب بيان تأثيرها 
على المتوسط المرجح لعدد الأسهم القائمة 
وكذلك أية تعديلات تترتب على ذلك في 

 الأسهم صافي الربح الذي يخص حملة
ويشجع هذا المعيار الإفصاح عن . العادية

 .هذه الشروط
بالإضافة إلى . إذا قانت المنشأة بالإفصاح -

ربحية السهم الأساسية والمخفضة عن ربحية 
السهم باستخدام أحد مكومات صافي الربح 
الظاهر في القوائم المالية بخلاف صافي 
الربح أو الخسارة الذي يخص حملة الأسهم 

، فإنه يجب حساب هذه الربحية العادية
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  )العرض والإفصاح(نص المعيار : الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
  :ومن أمثلة هذا النوع من العمليات ما يلي    

 .إصدار أسهم عادية نقداً .١

إصدار أسهم عادية واستخدام حصيلتها  .٢
في سداد ديون أو رد أسهم ممتازة قائمة 

 .في تاريخ قائمة المركز المالي

استهلاك أو إلغاء أسهم عادية قائمة في  .٣
 .تاريخ قائمة المركز المالي

دية المحتملة القائمة تحويل الأسهم العا .٤
في تاريخ قائمة المركز المالي إلى أسهم 

 .عادية

إصدار حقوق شراء أو خيارات أو  .٥
 .أوراق مالية قابلة للتحويل

تحقق ظروف أو شروط يترتب عليها  .٦
إصدار أسهم يتوقف صدورها على هذه 

 .الظروف أو الشروط

 يجب الإفصاح عن الشروط التي تتضمنها -
 المحتملة إذا كانت هذه عقود إصدار الأسهم

الشروط تؤثر على قياس ربحية السهم 
الأساسية والمخفضة من ناحية تأثيرها على 
صافي الدخل المتاح لحملة الأسهم العادية أو 
من ناحية تأثيرها على المتوسط المرجح 

  . لعدد الأسهم العادية المتداولة

 إذا قامت المنشأة بالإضافة إلى الإفصاح عن -

عن ربحية السهم باستخدام أحد 
مكونات صافي الربح الظاهر في 

ية بخلاف صافي الربح أو القوائم المال
 يخص حملة الأسهم يالخسارة الذ

العادية فإنه يجب حساب هذه الربحية 
باستخدام المتوسط المرجح لعدد السهم 
العادية المتداولة المحدد طبقا لهذا 
المعيار وإذا استخدم أحد مكونات 
صافي الربح غير الظاهر في القوائم 
المالية كبند منفصل في قائمة الدخل 

نه يجب إجراء مطابقة بين المكون فإ
المستخدم والبند الظاهر في قائمة 
الدخل ويجب الإفصاح عن قيم ربحية 
السهم الأساسية والمخفضة وإبرازها 

 .بشكل متساوي
قد ترغب المنشأة في الإفصاح عن  -

معلومات أكثر من تلك التي يتطلبها 
هذه المعيار، وهذه المعلومات قد 

تقييم أداء تساعد المستخدمين على 
المنشأة، وقد تأخذ ربحية السهم من 
مكونات صافي الربح، وتشجع هذا 
المعيار على هذه الإفصاحات وعلى 
أنه عندما يتم الإفصاح عن هذه القيم 
فإنه يجب حساب المقام وفقا لهذا 
المعيار من أجل ضمان إمكانية 
المقارنة لقيم ربحيات السهم المفصح 

 .عنها

باستخدام المتوسط المرجح لعدد الأسهم 
. العادية المتداولة المحدد طبقا لهذا المعيار

وإذا استخدم أحد مكونات صافي الربح غير 
الظاهرة في القوائم المالية كبند منفصل في 
قائمة الدخل فإنه يجب إجراء مطابقة بين 

ي قائمة المكون المستخدم والبند الظاهر ف
الدخل ويجب الإفصاح عن قيم ربحية السهم 

 .الأساسية والمخفضة وإبرازها بشكل متساو
قد ترغب المنشأة في الإفصاح عن معلومات  -

أكثر من تلك التي يتطلبها هذا المعيار، وهذه 
المعلومات قد تساعد المستخدمين على تقييم 
أداء المنشأة، وقد تأخذ ربحية السهم في 

الربح ويشجع هذا المعيار مكونات صافي 
على أنه عندما يتم . على هذه الإفصاحات

الإفصاح عن هذه القيم فإنه يجب حساب 
المقام وفقا لهذا المعيار من أجل ضمان 
إمكانية المقارنة لقيم ربحيات السهم المفصح 

 .عنها
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٩٢

  )العرض والإفصاح(نص المعيار : الموضوع

 المعيار الدولي المعيار البريطاني المعيار الأمريكي المعيار السعودي
سهم الأساسية والمخفضة بالإفصاح ربحية ال

عن ربحية السهم باستخدام مكونات لقائمة 
 في االدخل خلاف تلك المطلوب استخدامه

هذا المعيار فيجب استخدام المتوسط المرجح 
لعدد الأسهم العادية المتداولة كما تم حسابه 
في هذا المعيار في حساب الربحية من هذه 

ية ويجب الإفصاح عن ربح. المكونات 
السهم الأساسية والمخفضة لهذه المكونات 
بشكل متساوي في الإيضاحات المتممة 

كما يجب الإشارة أسس .للقوائم المالية 
تحديد بسط معادلة ربحية السهم لكل مكون 

ويجب الإشارة أيضاً إلى ما إذا كانت هذه . 
وإذا . الربحية قبل الضرائب أم بعدها
لم يكن استخدم أحد مكونات قائمة الدخل و

ظاهراً كبند مستقل في قائمة الدخل فإنه 
يجـب إجراء توفيق بين هذا المكون 
المستخدم وبين أحد البنود الذي يظهر في 

 .قائمة الدخل
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